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Folketinget har den 2. maj 2024 vedtaget en vigtig lov om beaeredygtighedsrapportering.

Loven gennemfgrer EU's direktivom baeredygtighedsrapportering - Corporate Sustainability Reporting

Directive (CSRD) - i dansk ret. Direktivet omtales ogsa som baeredygtighedsdirektivet.

Generelt om loven om beeredygtighedsrapportering

Efter loven skal alle store virksomheder og alle bersnoterede virksomheder (undtagen bagrsnoterede
mikrovirksomheder) og visse finansielle virksomheder rapportere oplysninger om en raekke forhold vedrgrende
baeredygtighed (ESG) i deres arsrapporter.
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De omfattede virksomheder skal offentliggere vaesentligt mere omfattende og standardiserede oplysninger om
en raekke baeredygtighedsforhold i forhold til de tidlige krav til virksomhederne. Rapportering skal ske efter
europaiske standarder derfor. De kaldes pa engelsk for European Sustainability Reporting Standards (ESRS).

Baeredygtighedsrapporteringen skal have en revisorerklaering med begraenset sikkerhed. Rapporten skal

indberettes digitalt som en del af ledelsesberetningeni arsrapporten.

Udover lovens regler om baeredygtighedsrapportering indeholder loven regler, der forhgjer
sterrelsesgraenserne for balancesum og nettoomsatning i arsregnskabsloven for mikrovirksomheder og sma
og mellemstore virksomheder. Starrelsesgranserne forhgjes med ca. 20-25 %. £Andringerne er begrundetide

seneste ars inflation.
ZEndringerne i loven gennemfgrer tilsvarende a&ndringer i EU's regnskabsdirektiv.

Andringerne medfarer, at lidt flere virksomheder bliver omfattet af mindre omfattende regnskabskrav, og at lidt

faerre virksomheder bliver omfattet af reglerne om baeredygtighedsrapportering.
Iden falgende tabel vises starrelsesgraenserne for og efter @ndringerne i loven. Alle tal er i kroner.

Hvis du vil vide mere om ESG, sa har lavet en side med en raekke af de oftest stillede spgrgsmal om ESG. Du kan

finde dem pa denne side.
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Lovens regler om baredygtighedsrapportering traeder i kraft den 1. juni 2024.
Baeredygtighedsdirektivet indebaerer en trinvis ikrafttreeden af rapporteringskravene.

Den trinvise indfasning felger ogsa af loven om baeredygtighedsrapportering. Danske virksomheder far
saledes den samme tid til at forberede sig pa de nye rapporteringskrav, som er forudsat i
baeredygtighedsdirektivet. I Danmark ligestilles statslige aktieselskaber med bgrsnoterede virksomheder,
saledes at samme krav er gaeldende.

De nye rapporteringskrav om baeredygtighed efter loven falger den falgende trinvise ikrafttreeden:

e Store bgrsnoterede virksomheder med mere end 500 ansatte, og store statslige aktieselskaber med mere
end 500 ansatte, skal rapportere om baeredygtighed for regnskabsar, der begynder i 2024 eller senere.

e De gvrige store virksomheder skal rapportere om baeredygtighed for regnskabsar, der begynder i 2025 eller
senere. De gvrige store virksomheder er virksomheder, som i to pa hinanden felgende regnskabsar
overskrider mindst to af de fglgende tre graensevardier: (1) balancesum: 195 mio. kr., (2) nettoomsatning:
391 mio. kr. og (3) antal ansatte: 250.

e Barsnoterede sma og mellemstore virksomheder (SMV'er) (undtagen barsnoterede mikrovirksomheder) skal
som udgangspunkt rapportere om baeredygtighed for regnskabsar, der begynder i 2026 eller senere, men
kan dog vaelge at undlade at rapportere indtil for regnskabsar, der begynder i 2028.

Malet med loven er, atinvestorer, civilsamfundets aktgrer og andre interessenter med
baeredygtighedsrapporteringen bedre kan vurdere virksomhedernes baeredygtighed og kanalisere finansiering
og efterspargseliretning af de mest baeredygtige virksomheder.

Lovens regler om baredygtighedsrapportering er vigtige for virksomheders baeredygtige omstilling og

udvikling og for at opfylde klimamalene.

Virksomheders baeredygtighedsrapportering og beeredygtige omstilling og udvikling kan generelt give nogle
virksomheder en konkurrencefordel, hvis de gor det tidligere, bedre og i starre omfang end deres konkurrenter.

Formalene med beeredygtighedsdirektivet (CSRD) og loven

Formalet med baeredygtighedsdirektivet (CSRD) er sarligt at forbedre virksomheders
baeredygtighedsrapportering.

Det skal fremme og understgtte EU-virksomheders arbejde med opndelse af malene i den grenne europaiske
pagtog FN's Verdensmal.

Baredygtighedsdirektivet skal ogsa understeatte arbejdet med baeredygtig finansiering hos virksomheder og
deres investorer og langivere, herunder finansielle virksomheder. Det skal blandt andet ske ved at sikre, at
investorer og langivere kan fa adgang til relevante, sammenlignelige og trovaerdige oplysninger om
baeredygtighed.

Reglerne om baeredygtighedsrapportering omfatter detaljerede krav til virksomhedernes rapportering om

baeredygtighedsforhold. P4 engelsk omtales de ofte som forhold vedrgrende Environmental, Social and
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Governance (ESG). Det omfatter forhold vedrgrende miljg og klima ("E"), menneskerettigheder,

arbejdstagerrettigheder og andre sociale forhold ("S") og ledelsesmassige forhold ("G").

De omfattede virksomheder skal fremover offentligggre vasentligt mere omfattende og standardiserede
oplysninger om en raekke baeredygtighedsforhold i forhold til de krav, som virksomhederne tidligere var

underlagt efter direktivet om ikke-finansiel rapportering.

En omfattet virksomheds revisor skal fremover afgive en erklaering med begraenset sikkerhed om
baeredygtighedsrapporteringen. Efter de tidligere gaeldende regler skal en revisor kun afgive en udtalelse

baseret pa et sdkaldt konsistenstjek.

Lovens formal er generelt det samme som baredygtighedsdirektivets formal. Formalet med loven er at styrke
rammerne for virksomheders baeredygtighedsrapportering i ledelsesberetningeniarsrapporten.

Virksomheders arbejde med baeredygtighedsrapportering vurderes at veere helt centralt for deres arbejde med
beaeredygtighed og den grenne omstilling. Det er vigtigt, at beeredygtighedsrapporteringen bliver bade

trovaerdig og anvendelig for regnskabsbrugerne.
I betragtningerne i forordet til beeredygtighedsdirektivet nsevnes to primaere grupper af brugere.

Den fgrste gruppe bestar af nogle investorer, herunder kapitalforvaltere. De gnsker at fa en bedre forstaelse af
risici og muligheder, som er forbundet med baeredygtighedsforhold, for deres investeringer. Desuden gnsker
de at fa en bedre forstaelse af deres investeringers indvirkning pa mennesker og milja.

Den anden gruppe af brugere bestar af nogle af civilsamfundets akterer, herunder blandt andre ikke-statslige
organisationer (NGO'er) og arbejdsmarkedets parter. De gnsker at fa virksomheder til at tage et sterre ansvar
for deres aktiviteters indvirkning pa mennesker og miljg. Mange andre interessenter kan ogsa gere brug af
oplysningerne. Det kan blandt andet ske for at vurdere og sammenligne virksomheder og deres

baeredygtighedsforhold og -aktiviteter, herunder inden for sektorer og pa tveaers af sektorer.

Hvis finansiering og investeringer skal blive malrettet reelt beeredygtige virksomheder og projekter, er det
nedvendigt, at baeredygtige virksomheder kan identificeres pa baggrund af specifikke data. Kapital og
eftersporgsel kan dermed rettes mod disse virksomheder.

Standardiseret baeredygtighedsdata giver desuden bedre mulighed for at sammenligne virksomheders

baeredygtighedsforhold og -aktiviteter, herunder inden for sektorer og pa tvaers af sektorer.

Baredygtighedsrapportering giver ogsa nogle virksomheder en konkurrencefordel, hvis de ger det tidligere,
bedre og isterre omfang end deres konkurrenter.

Malet med loven er, at investorer, civilsamfundets aktgrer og andre interessenter med
baeredygtighedsrapporteringen bedre kan vurdere virksomhedernes baeredygtighed. De kan dermed bedre
kanalisere finansiering og efterspargsel i retning af de mest baeredygtige virksomheder. Virksomheder, der ikke
er baeredygtige eller ikke viser det ved rapporteringen, kan derimod blive udfordret pa adgang til finansiering

og eftersporgsel efter deres varer.
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Europeeiske standarder for beredygtighedsrapportering -
European Sustainability Reporting Standards (ESRS) og lovens
regler derom

De omfattede virksomheder skal offentliggere veesentligt udvidede og standardiserede oplysninger om en
raekke beeredygtighedsforhold i forhold til de tidlige krav til virksomhederne.

Rapportering skal ske efter europaiske standarder derfor. De kaldes pa engelsk for European Sustainability
Reporting Standards (ESRS).

Efter baeredygtighedsdirektivet skal standarderne praecisere de oplysninger, som virksomhederne skal
offentliggere i deres beeredygtighedsrapporter. Det er oplysninger om miljgforhold, herunder klimaforhold,
vand- og havressourcer, ressourceanvendelse, cirkuleer gkonomi, forurening, biodiversitet og gkosystemer. Det
er desuden oplysninger om sociale forhold, forhold vedrerende menneskerettigheder og
arbejdstagerrettigheder og om ledelsesmaessige forhold.

Standarderne for baeredygtighedsrapportering er direkte geeldende i medlemsstaterne og skal ikke
implementeres i arsregnskabsloven. Reglerne i baeeredygtighedsdirektivet saetter rammerne for

baeredygtighedsstandarderne.

Rammerne for baeredygtighedsrapporteringen gennemfgres i dansk ret ved lovens a&endring af reglerne i
arsregnskabslovens § 99 a. Rammerne for baeredygtighedsrapporteringen er dermed gengivet i
arsregnskabslovens § 99 a.

Baeredygtighedsdirektivet praeciserer det dobbelte vaesentlighedsprincip ved fastsettelse af regler om en

dobbelt veesentlighedsvurdering.

Omfattede virksomheder skal i forbindelse med deres udarbejdelse af deres baredygtighedsrapportering
anvende en dobbelt veesentlighedsvurdering. En virksomhed skal anvende den dobbelt vaesentlighedsvurdering
til at forsta virksomhedens indvirkning pa baeredygtighedsforhold og til at forsta, hvordan
baeredygtighedsforhold pavirker virksomhedens udvikling, resultat og situation. Resultatet af virksomhedens
dobbelte vaesentlighedsvurdering er bestemmende for de oplysningskrav, som virksomheden skal medtage i

sin beredygtighedsrapportering.

Efter de @ndrede regler i arsregnskabslovens § 99 a, stk. 1, skal en omfattet virksomhed i ledelsesberetningen i
arsrapporten medtage en baeredygtighedsrapportering. Rapporteringen skal udgere et sarskilt afsnit i
ledelsesberetningen.

Rapporteringen skal indeholde oplysninger, der er nedvendige for at forsta virksomhedens indvirkning pa
baeredygtighedsspgrgsmal, og hvordan baeredygtighedsspergsmal pavirker virksomhedens udvikling, resultat

og situation.

Virksomheden skal oplyse om den proces, den har gennemfgrt for at identificere de oplysninger, som er

medtagetirapporteringen.
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Lovens nermere regler om indholdet af
beaeredygtighedsrapporteringen

Efter de eendrede regleriarsregnskabslovens § 99 a, stk. 2, skal en omfattet virksomheds
baeredygtighedsrapportering omfatte en reekke naarmere bestemte oplysninger.

Deter saerligt oplysninger om de fglgende forhold.
Virksomhedens forretningsmodel og -strategi i forhold til beeredygtighedsforhold

Baeredygtighedsrapporteringen skal indeholde en kort beskrivelse af virksomhedens forretningsmodel og -
strategi, herunder i forhold til de falgende baeredygtighedsforhold:

(a) Virksomhedens forretningsmodel og -strategis modstandsdygtighed over for risici i forbindelse med

baeredygtighedsspergsmal.
(b) Virksomhedens muligheder vedrgrende baeredygtighedsspgrgsmal.

(c) Virksomhedens planer, herunder gennemferelsestiltag og dertil herende finansierings- og
investeringsplaner, for at sikre, at dens forretningsmodel og -strategi er forenelige med Parisaftalen inden for
rammerne af De Forenede Nationers rammekonvention om klimaandringer (2015) og med maletom atopna
klimaneutralitet senesti 2050 som fastsati EU's forordning om fastleeggelse af rammerne for at opna
klimaneutralitet. Hvor det er relevant, skal virksomheden ogsa omtale dens eksponering i forhold til kul-, olie- og

gasrelaterede aktiviteter.

(d) Hvordan virksomhedens forretningsmodel og -strategi tager hensyn til virksomhedens interessenters
interesser og til virksomhedens indvirkning pa baeredygtighedsspargsmal.

(e) Hvordan virksomhedens strategi er blevet gennemfgrt med hensyn til baeredygtighedsspargsmal.
Virksomhedens tidsfeestede mdl vedrarende beeredygtighed

Baredygtighedsrapporteringen skal indeholde en beskrivelse af virksomhedens fastsatte tidsfaestede mal

vedrgrende beeredygtighed.

Hvor det er relevant, skal omtalen omfatte absolutte mal for reduktion af drivhusgasemissioner i hvert fald for
2030 og 2050.

Rapporteringen skal ogsa indeholde en beskrivelse af virksomhedens fremskridt med hensyn til at na disse mal
og en tilkendegivelse af, hvorvidt virksomhedens mal vedrgrende miljgmassige faktorer er baseret pa
videnskabelig dokumentation.

Virksomhedens ledelses rolle og ekspertise i forhold til beeredygtighed

Baeredygtighedsrapportering skal indeholde en beskrivelse af denrolle, som virksomhedens ledelse spiller
med hensyn til beeredygtighedsspargsmal.
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Rapporteringen skal ogsa indeholde en beskrivelse af ledelsens ekspertise og faerdigheder med henblik pa at

varetage denne rolle eller den mulighed, ledelsen har for at anvende bistand pa dette omrade.

Virksomhedens politikker og eventuelle incitamentsordninger vedrarende beeredygtighedsspargsmal

Rapporteringen skal indeholde en beskrivelse af virksomhedens politikker vedrgrende
baeredygtighedsspgrgsmal.

Rapporteringen skal desuden oplyse, om der foreligger incitamentsordninger forbundet med

beaeredygtighedsspgrgsmal, som tilbydes medlemmer af virksomhedens ledelse.

Due diligence-procedurer, veesentligste aktuelle eller potentielle negative indvirkninger og tiltag for at forebygge,

afbade, afhjeelpe eller standse aktuelle eller potentielle negative indvirkninger

Rapporteringen skal indeholde en beskrivelse af virksomhedens forhold og aktiviteter i forhold til de fglgende
baeredygtighedsforhold:

(a) Due diligence-procedurer, der er gennemfert af virksomheden med hensyn til baeredygtighedsspargsmal.
Hvor det er relevant, skal det ske i overensstemmelse med anden lovgivning om krav om virksomheders
gennemforelse af en due diligence-procedure. Det vil blandt andet for meget store virksomheder vaere EU's
kommende direktivom virksomheders due diligence vedrgrende baeredygtighed. Det kaldes pa engelsk for

Corporate Sustainability Due Diligence Directive (CSDDD).

(b) De vaesentligste aktuelle eller potentielle negative indvirkninger vedrgrende virksomhedens egne aktiviteter
og dens vardikede. Dens verdikeede omfatter dens produkter og tjenesteydelser, dens
forretningsforbindelser og dens leverandgrkade. Rapporteringen skal ogsa omtale virksomhedens tiltag for at
identificere og overvage disse indvirkninger og andre negative indvirkninger, som virksomheden skal
identificere efter anden lovgivning om virksomheders gennemferelse af en due diligence-procedure. Det vil
blandt andet for meget store virksomheder vaere EU's kommende direktiv om virksomheders due diligence
vedrgrende beeredygtighed.

(c) Virksomhedens eventuelle gennemfgrte tiltag for at forebygge, afbede, afhjeelpe eller standse aktuelle eller
potentielle negative indvirkninger og resultatet af sddanne tiltag.

Virksomhedens veesentligste risici vedrarende beeredygtighedsspargsmal

Baeredygtighedsrapporteringen skal indeholde en beskrivelse af de vasentligste risici for virksomheden

vedrgrende baeredygtighedsspgrgsmal.

Omtalen skal blandt andet omfatte en beskrivelse af virksomhedens vasentligste afheengigheder for sa vidt

angar disse spgrgsmal, og hvordan virksomheden styrer disse risici.

Indikatorer, tidshorisonter og virksomhedens veerdikcede

Baeredygtighedsrapporteringen skal indeholde oplysninger om indikatorer, som er relevante for de andre

ovennavnte oplysninger i rapporteringen.
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Rapporteringens ovennavnte oplysninger skal omfatte oplysninger vedrgrende kortsigtede, mellemsigtede og

langsigtede tidshorisonter, alt efter hvad der er relevant.

Rapporteringens ovennavnte oplysninger skal, hvor det er relevant, omfatte virksomhedens egne aktiviteter og
dens veaerdikade, herunder dens produkter og tjenesteydelser, dens forretningsforbindelser og dens

leveranderkaede.

Revisors erklering om baeredygtighedsrapporteringen

Efter de @ndrede regleriarsregnskabslovens § 135 c skal en omfattet virksomheds

baeredygtighedsrapportering have en erkleering fra en revisor om baeredygtighedsrapporteringen.

Revisorerklaering skal afgives med begraenset sikkerhed. Det skal ske for at sikre troveerdigheden af
oplysningerne om baeredygtighed og dermed opfyldelsen af behovene hos de tilsigtede brugere af

oplysningerne.

Erkleering ma kun afgives af en revisor, der efter revisorloven er godkendt til at afgive erklaeringer om
baeredygtighedsrapportering.

Digital indberetning af beredygtighedsrapporteringen

Det folger af artikel 19a og 29a i baeredygtighedsdirektivet, at en virksomheds baredygtighedsoplysninger
tydeligt skal identificeres i et sarskilt afsniti ledelsesberetningeni arsrapporten.

Det samme folger af de &endrede regler i arsregnskabslovens § 99 a om baeredygtighedsrapportering.

En virksomhed skal ved indberetning af sin arsrapport til Erhvervsstyrelsen anvende en digital
indberetningslasning. Det fglger af regler i arsregnskabsloven og Erhvervsstyrelsens bekendtgegrelse om
indberetning til og offentliggerelse af drsrapporter m.v. i Erhvervsstyrelsen samt kommunikation i forbindelse

hermed (indsendelsesbekendtgerelsen).

En virksomheds baeredygtighedsrapportering skal saledes indgives digitalt til Erhvervsstyrelsen som en del af

virksomhedens arsrapport, der skal indgives digitalt.

Fagomrader Udbud og offentlige kontrakter, Fast ejendom, Compliance i internationale
ansattelsesforhold, Medarbejder- og arbejdsmarkedsforhold, Pensions- og
incitamentsordninger, International virksomhedsledelse og compliance, Mangfoldighed,
forskelsbehandling og ligelen, Omstruktureringer og outsourcing af
medarbejdere, Internationale virksomhedsomstruktureringer, Shipping og
transport, Infrastruktur, Akkvisitionsfinansiering, Finansiering af aktiver (fly, skibe, vindmegller
mv.), Struktureret finansiering og securitisering, Eks portkredit, Regulatoriske forhold i den
finansielle sektor, Udbud, Offentlig virksomhed, Life Sciences, International handel,
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Sektorer
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investeringer, reguleringer og compliance, Kapitalmarkeder og bersnoterede
selskaber, Internationale koncernomstruktureringer, Private
equity, Virksomhedsoverdragelser (M&A), Selskabsret og corporate

governance, Kommercielle kontrakter, Venturekapital

Energi, Financial Services, Hospitality and Leisure, Life Sciences, Consumer Goods and
Retail, Technology, Agriculture and food, Shipping, transport and logistic, Industrials, Energy

and Natural Resources



