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DLA PIPER

A-/B-aktiemodeller: Skeerpet
beskatning af
generationsskifter

A-/B-aktiemodeller er meget anvendt inden for generationsskifter, navnlig i situationer, hvor betingelserne for at
overdrage etselskab til nseste generation efter successionsreglerne, det vil sige uden beskatning, ikke er
opfyldte. De vaesentligste anvendelsesomrader er derfor selskaber med passiv anbringelse af kapitalenii

vaerdipapirer, ejendomsselskaber mv.

SKAT har netop udsendt et styresignal, hvorefter beskatningen af A-/B-aktiemodeller skaerpes, og dette sker

med virkning fra 28. februar 2021. Den hidtidige og gunstigere praksis kan derfor anvendes indtil da.

Eksempel pa A-/B-aktiemodellen i praksis

Et selskab har en vaerdi pa kr. 50,0 mio. Kapitalen opdeles nui 10 % A-kapitalandele med forlods udbytteret pa
kr. 50,0 mio. og 90 % B-kapitalandele uden forlods udbytteret. A-kapitalandelene tilleegges herudover
stemmeflertallet, hvis overdrageren (den &ldre generation) ensker at bevare indflydelseniselskabet.

Som fglge af den forlods udbytteret pa kr. 50,0 mio. reprasenterer B-kapitalandelene ikke nogen veaerdi og kan

derfor overdrages til naeste generation for kr. 1.

Den naeste generation ejer herefter 90 % af selskabet og far pa den made andel i 90 % af den fremtidige

vaerditilveekst (efter forrentning af den forlods udbytteret).

Den forlods udbytteret har efter oprindelig praksis skulletindekseres med 3-4 % som kompensation for dels
rente af det forlods udbyttebelgb og dels betaling for risikoen for, at den forlods udbytteret ikke kommer til
udbetaling (hvis selskabet ikke kan skabe indtjening/frie reserver hertil). Nyerere praksis kreever i dag et hgjere

afkast, som fastsaettes under hensyntagen til den konkrete virksomheds forhold.

SKAT gnsker nu, at der ud over en vaerdiansattelse af selskabet ved overdragelse af B-kapitalandelene ogsa
skal ske vaerdiansattelse af den gevinstmulighed, som tilleegges B-kapitalandelene, som fglge af at der ved

opdeling i A- og B-kapitalandele opstar asymmetri mellem gevinst- og tabsmuligheder.
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Forholdet er det, at hvis B-kapitalandelene er erhvervet for kr. 1 og repraesenterer 90 % af selskabets vardi, har
B-kapitalejerne uden at have investeret naevnevardige belgb en fremtidig gevinstmulighed pa 90 % af den

veerditilveekst, der kan skabes.

Hvis omvendt selskabets vardi matte falde fra de oprindelige kr. 50,0 mio., vil tabet ramme A-kapitalandelene.

B-kapitalandelene skal derfor yderligere veerdiansaettes med udgangspunktide regler, der ogsa kendes for

tildeling af optioner til aktier.

Dette vil fare til en gget beskatning og @ge kravene til finansiering af bl.a. generationsskifter.

De nye regler, hvorefter gevinstmuligheder i situationer som den foreliggende skal beskattes, har som naevnt
virkning fra 28. februar 2021.

Indtil da kan den hidtidige og gunstigere praksis anvendes.

Ejere af selskaber, der overvejer at generationsskifte, bar derfor konkretisere disse overvejelser og

gennemfgre generationsskiftet inden 28. februar 2021.

De nye regler medvirker desvaerre til at gore generationsskifter mere komplicerede med deraf felgende

foregede omkostninger og vil ogsa stille krav til yderligere finansiering.

Lyt til vores podcast-serie Pa forkant med juraen, hvor du hgre Jan Barjesson give et indbliki de skeerpede

regler for brug af AB modeller.
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