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Henset til det leengerevarende lave renteniveau i samfundsekonomien, sendte Civilstyrelsen i starten af

september et udkast til @ndring af den sakaldte anbringelsesbekendtgarelse i hgring.

Den 28. oktober &ndrede Justitsministeriet reglerne, der far virkning fra 1. november 2020. £ndringerne udvider
fondenes muligheder for atinvestere og forrente fondsformuen, herunder placere fondsmidler i alternative

investeringsfonde (f.eks. ejendomsfonde).
Overordnet om anbringelsesbekendtgorelsen

Bekendtgerelsen fastsatter graenserne for, i hvad og med hvor meget de omfattede fonde kan investere
fondsformuerne. Den finder anvendelse pa ikke-erhvervsdrivende fonde omfattet af fondsloven, stadfaestede

fonde samt successorfonde.

Det grundleeggende juridiske, om end knap sa praktisk vejledende, udgangspunkt i bekendtgerelsen er, at
midlerne skal anbringes forsvarligt og bedst muligt. Herefter skal fonden placere midlerne i overensstemmelse
med bekendtgerelsen dog saledes, at man ma respektere fondsvedtaegternes eventuelle yderligere

begraensninger.

Forhejelse af anbringelsesloftet
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I dentidligere anbringelsesbekendtggrelse kunne i udgangspunktet hgjest 50 % af fondsformuen placeres i
erhvervsobligationer, UCITS, garantbeviser og aktier.

Den nye anbringelsesbekendtggrelse haver dette loft, saledes at 75 % af fondsmidlerne kan anbringes i en
reekke oplistede investeringsobjekter, herunder erhvervsobligationer, UCITS, garantbeviser, aktier og alternative

investeringsfonde.

Fondene kan placere de resterende 25 % af fondsformuen, eller hvilken som helst hgjere andel heraf, i
rentebaerende obligationer, erhvervsobligationer eller udloddende og obligationsbaserede UCITS under

narmere betingelser.

Dermed skal fondene ikke have et sterre kontantindestdende. Tveaertimod skal fondene anbringe sine bundne
midler i overensstemmelse med anbringelsesbekendtgerelsen, medmindre andet falger af fondsvedtagterne,

arveladers testationsbestemmelser eller lignende.

Anbringelse i Alternative Investeringsfonde

Muligheden for at placere fondsmidler i en AIF er et ventet nybrud, om end anbringelse heri er underlagten

raekke begraensninger.

Saledes kan maksimalt 15 % af fondsmidlerne anbringes i AlIFer. Denne anbringelse er en del af det samlede

anbringelsesloft pa 75 % i de ovennavnte investeringsobjekter.

Hvis anbringelse sker i danskforvaltede AlFer, skal forvalteren have tilladelse til at markedsfere sig overfor
detailinvestorer i Danmark.

Hvis anbringelse sker i EU-forvaltede AlFer, skal forvalteren have tilladelse til at forvalte AIFer efter de lokale
regler, der implementerer FAIF-direktivet, ligesom denne forvalter skal have tilladelse til at markedsfgre sig over

for detailinvestorer i Danmark.

Ovenstaende medfgrer, at en fond ikke kan investere i AlFer, der forvaltes af en FAIF, der alene er registreret -

men ikke har tilladelse - efter FAIF-loven.

En fond ma& maksimalt erhverve en ejerandel pa 5 % af en AIF.

Ovrige a&ndringer

Efter den tidligere bekendtggrelse matte der kun investeres i aktier, safremt de pagaldende aktier havde givet
udbytte inden for det seneste ar. Denne regel er ndret, saledes pagaldende aktie blot skal have givet udbytte
indenfor de seneste tre ar.

Der indfgres tillige en ny bestemmelse, der giver fondene mulighed for at risikoafdaekke (hedge) de
investeringer, som fonden har foretaget i aktier, AIFer, UCITS, obligationer, mv. i overensstemmelse med

bekendtgarelsen. Sdledes bliver det muligt atindga aftaler om swaps, optioner, CFD’er og lignende. Det er et

krav, at der risikoafdaekkes, og at instrumenterne ikke eger fondens samlede eksponering.
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