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Finanstilsynet igangsatte temaundersggelsen i juni 2022 med det formal at afdaekke, om investorer modtager
de baeredygtighedsoplysninger, som de er berettiget til, og hvorvidt oplysningerne er givet pa en klar,

fyldestgerende og forstaelig made.

De oplysningskrav, som IFS'erne er underlagt, udspringer sig fra EU's action plan for sustainable finance,
naermere bestemt disclosureforordningen (SFRD). Forordningen tradte i kraft den 10. marts 2021 og regulerer
bade hvilke oplysninger, der skal offentliggeres, hvornar disse skal offentliggeres og hvordan oplysningerne
skal offentliggeres. Afhaengig af om IFS'erne fremmer baeredygtige investeringer i medfer af SFRD art. 8
(sakaldte lysegrenne produkter) eller har baeredygtig investeringer som mal i medfer af art. 9 (sakaldte

merkegrenne produkter) er der forskellige oplysningskrav.
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Nar en fond har baeredygtig investering som mal, skal IFS'et af fonden sikre, at fonden giver en raekke

baeredygtighedsoplysninger, som bland andet omfatter:

o Hvilke baeredygtige investeringsmal fonden bidrager til.
¢ Hvordan detsikres, at de faktiske investeringer er i overensstemmelse med malene.
e Hvordan beeredygtighedsrisici integreres i investeringsbeslutninger og disse risicis sandsynlige indvirkning

pa afkastet.
Temaundersggelsen er det tredje tilsyn af disclosureforordningen.
Felgende resultater fra temaundersggelsen er det vaesentligste for IFS'erne at veere opmaerksomme pa:

e Finanstilsynet fandt, at der generelt oplyser for overordnet om baeredygtighedsforhold. Pa flere vasentlige
omrader er oplysningerne desuden utilstraekkelige, da der enten oplyses uklart, inkonsistent eller
mangelfuldt.

e Oplysningerne om, hvordan malene skal nas, og hvordan bidraget males, er generelt mangelfulde eller
utilstraekkelige.

e Finanstilsynet bemaerker, at prospekterne for flere fonde indeholder utilstraeekkelige oplysninger om, hvordan
detsikres, atinvesteringerne ikke gar vaesentlig skade pa nogen sociale eller miljgmaessige mal.
Finanstilsynet fandt at forholdet skyldes, at der ikke gives tilstraekkelige oplysninger om IFS'ernes processer
og kriterier til at vurdere, hvornar en investering ger vaesentlig skade pa nogen sociale eller miljgmassige
mal.

e Finanstilsynet konstaterer, at flere fonde ikke forholder sig tydeligt til disclosureforordningens definition af
baeredygtighedsrisici. Forordningen definerer baeredygtighedsrisiko "en miljgmcessig, social eller
ledelsesmcessig begivenhed eller omsteendighed, som, hvis den opstdr, kunne have faktisk eller potentiel veesentlig
negativ indvirkning pd veerdien af en investering”. Finanstilsynet fandti undersegelsenistedet, at prospekterne
indeholdt oplysninger om resultatet af fondenes eget arbejde med baeredygtighed og deres arbejdes
betydning for afkastet. I enkelte tilfaelde, oplyste fondene, at baeredygtighedsrisici potentielt kan have en
positiv indvirkning pa afkastet. Finanstilsynet finder ikke, at dette er i overensstemmelse med den formelle

definition af baeredygtighedsrisiko.

Derudover er detvaerd at bemaerke, at Finanstilsynet har givet alle selskaberne, der indgik i undersagelsen, et
pabud. Hertil udtaler Henrik Brarup Damgaard, kontorchef for tilsynet med ESG hos Finanstilsynet, at "Det er
sveert for investorer at forstd, hvad fondens beeredygtighedsmal betyder for den mdde, som investorernes midler
investeres pd, ndr de enkelte mal eller hvordan mdlene sikres ndet gennem investeringerne ikke fremgar klart og
tydeligt af prospektet. For de sakaldte "fuldt beeredygtige” fonde er det et centralt element i lovgivningen, at der skal
redegares for dette”.

Finanstilsynet vil desuden i lgbet af 2023 offentliggere et notat, som beskriver, hvad Finanstilsynet i

undersggelsen har identificeret som god praksis pa omradet.

Temaundersggelsen samt de enkelte redegarelser for selskaberne kan tilgas her.
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