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EU-Kommissionen foreslar omnibuspakke for at eendre baeredygtighedsregler

EU-Kommissionen praesenterede sit leenge ventede forslag til en omnibuspakke den 26. februar 2025.

Det omfatter forslag om vaesentlige a&ndringer af nogle af reglerne i direktivet om virksomheders
baeredygtighedsrapportering (Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)), direktivet om due
diligence i forbindelse med virksomheders beeredygtighed (Corporate Sustainability Due Diligence Directive
(CSDDD)) og EU’s taksonomiforordning.

Forslaget til omnibuspakken er en del af en bredere indsats for at forenkle baeredygtighedskravene og
begraense de administrative byrder og omkostninger for virksomhederne, samtidig med at EU's overordnede
miljgmaessige og sociale mal opretholdes.

Forslaget omfatter ogsa endringer af reglerne om mekanismen for CO2-grzensetilpasning
(kulstofgraensetilpasningsmekanismen) (Carbon Border Adjustment Mechanism (CBAM)). Disse andringer er
dog mere begraensede i omfang.

Du kan leese mere om forslaget til omnibuspakken i EU-Kommissionens officielle pressemeddelelse om
omnibuspakken, der kan ses her: EU-Kommissionens pressemeddelelse.
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1 Sammenfatning

EU-Kommissionen har fremsat et forslag til en
omnibuspakke, der indebaerer vaesentlige sendringer i
EU’s baeredygtighedsregler.

Forslaget har til formal at forenkle og begraense
virksomheders forpligtelser og arbejde vedrgrende
baeredygtighedsrapportering og due diligence
vedregrende baredygtighed.

Forslaget har ogsa til formal at begraense

virksomheders administrative byrder og omkostninger i

forbindelse dermed og skabe en bedre balance mellem
baeredygtighedsambitioner og virksomhedernes
konkurrenceevne.

Vigtigste eendringer

De vigtige a&endringer efter forslaget til omnibuspakken
omfatter blandt andet fglgende:

* Direktivet om virksomheders
baeredygtighedsrapportering (Corporate
Sustainability Reporting Directive (CSRD)):

* Udsaettelse af begyndelsestidspunkterne
for rapporteringsforpligtelserne: Store
virksomheder og mellemstore bgrsnoterede
virksomheder far to ars ekstra tid til at tilpasse
sig CSRD, hvilket betyder, at de farste omfattede
virksomheder nu ferst skal rapportere fra 2027 i
stedet for 2025.

* Begraensning af de omfattede virksomheder:
Fra 2027 haeves taerskelveaerdierne, sa kun
virksomheder med mere end 1.000 ansatte og
enten en nettoomsaetning pa over 50 mio. euro
eller en balancesum pa over 25 mio. euro bliver
omfattet. Sma bgrsnoterede virksomheder
undtages fra 2028.

* Forenkling af European Sustainability
Reporting Standards (ESRS): Standarderne

2ndres, sa virksomhederne far sterre fleksibilitet

i forhold til, hvilke baeredygtighedsdata de
skal rapportere. Der legges starre vaegt pa
vaesentlighedsvurdering frem for faste krav.

*  Frivillig rapportering for mindre virksomheder:

*  Mindre virksomheder kan valge frivilligt at
rapportere efter VSME-standarden (Voluntary
Standard for Sustainability Reporting by
Small and Medium-Sized Enterprises).
VSME-standarden er udarbejdet for at gare
baeredygtighedsrapportering mere enkel,
proportional og tilpasset virksomhedernes
ressourcer og kapaciteter og mindre byrdefuld
og omkostningsfuld.

* Strategisk anvendelse og vaerdiskabelse: Brug
af VSME-standarden kan hjalpe virksomheder
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med at forbedre deres risikostyring,
baeredygtighedsforhold og relationer til kunder,
leverandgrer, investorer og langivere. En
systematisk tilgang til baeredygtighed kan ogsa
skabe interne fordele, herunder mere effektiv
forretningsdrift og bedre strategisk planleegning.

* Direktivet om due diligence i forbindelse med
virksomheders baeredygtighed (Corporate
Sustainability Due Diligence Directive (CSDDD)):

e Indskraenkning af due diligence-kravene:
Virksomheder skal fremover kun udfere due
diligence pa Tier 1-leverandeorer i forste led
i deres leveranderkaede, medmindre der
identificeres forhgjet risiko laengere nede i
vaerdikaeden. Dette reducerer omfanget af
virksomhedernes ansvar og de administrative
byrder, men kan samtidig gere det vanskeligere
at sikre baeredygtighed laengere nede i
forsyningskaeden.

*  Andring af ansvarsmekanismer: Ansvar for
due diligence flyttes fra EU-niveau til nationale
myndigheder, hvilket kan fare til forskelle i
handhavelse mellem medlemslandene.

e Andret strafferamme: Kravet om, at beder skal
beregnes pa baggrund af virksomheders globale
omsaetning, fjernes. Det mindsker risikoen
for meget hgje beder for virksomheder med
international tilstedevaerelse.

* Udskydelse af gennemferelsen: Anvendelsen
af CSDDD's krav udsattes med op til et ar for
de sterste virksomheder og endnu laengere for
mindre virksomheder. Det giver dem laengere tid
til at forberede sig og tilpasse sig reglerne.

* EU’'s taksonomiforordning:

* Lempelserirapporteringskravene: Kun
virksomheder med mere end 1.000 ansatte
0g en omsaetning pa over 450 mio. euro skal
rapportere efter taksonomien. Det begranser
antallet af omfattede virksomheder meget.

* Indferelse af en proportionalitetsmekanisme:
Mindre virksomheder kan vaelge en forenklet
rapporteringsmetode, hvor de kun skal
rapportere nggleoplysninger i stedet for en
fuld vurdering af deres gkonomiske aktiviteter i
forhold til taksonomien.

* Forenkling af tekniske screeningskriterier:
Reglerne for, hvornar en gkonomisk aktivitet
kan klassificeres som beaeredygtig, praeciseres
og forenkles for at mindske kompleksiteten for
virksomheder.

*  Frivillig rapportering kan fa praktiske
konsekvenser: Selvom mindre virksomheder
ikke er forpligtet til at rapportere, kan de alligevel



opleve indirekte pres fra investorer, banker og
kunder, der kraever baeredygtighedsdata som en
del af deres risikovurderinger. Det kan betyde,
at virksomheder, selv om de formelt set ikke er
forpligtet, alligevel vaelger at rapportere for at
bevare deres konkurrenceevne og adgang til
finansiering.

* Mekanismen for CO2-graensetilpasning (Carbon
Border Adjustment Mechanism (CBAM)):

e /ndringer af compliance-mekanismer: En
stor del af de tidligere omfattede virksomheder
fritages fra direkte overholdelsesforpligtelser,
men de fleste emissioner forbliver reguleret.

e Indferelse af et frivilligt certificeringssystem:
Virksomheder kan nu vaelge en forenklet
certificeringsproces for at dokumentere
overholdelse af CBAM uden at skulle gennemfgre
omfattende rapportering.

* Mulige indirekte konsekvenser: Mindre
virksomheder, der ikke er direkte omfattet
af CBAM, kan stadig opleve gkonomiske
konsekvenser, hvis store virksomheder veelger
at overvalte CBAM-omkostninger pa deres
leverandgrer og aftaleparter.

Vejen frem

Omnibuspakken afspejler en bredere politisk indsats
for at gere baeredygtighedsregulering mere enkelt

0og nem at anvende og overholde i praksis og mindre
byrdefuld og omkostningsfuld for virksomheder,
samtidig med at EU’s baeredygtighedsmal fastholdes.
Mange virksomheder og politiske beslutningstagere ser
&ndringerne som ngdvendige for at reducere byrderne
og omkostningerne. Der er dog ogsa kritikere, der
frygter, at lempelserne kan svaekke gennemsigtigheden
og ansvarligheden i virksomhedernes
baeredygtighedsarbejde.

Forslaget skal nu gennem Europa-Parlamentet og
Radet, hvor der forventes forhandlinger om eventuelle
andringer, for en endelig vedtagelse kan finde sted. De
naeste maneder vil derfor formentlig veere afggrende
for den endelige udformning af reglerne og deres
praktiske betydning for virksomheder i hele EU.
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2 Sikring af konkurrenceevne i en global
gkonomi i forandring

I lyset af den hurtige udvikling i de globale gkonomiske
forhold og markeder star EU, dets medlemslande og
europaeiske virksomheder over for et stigende pres for
at forblive konkurrencedygtige.

Geopolitiske &ndringer, &@ndrede handelsrelationer og
accelererende teknologiske fremskridt har sendret de
globale markeder og relationer og ger det ngdvendigt
at have love og regler, der understgtter skonomisk
udvikling og modstandsdygtighed.

Omnibuspakken har til formal at balancere ambitigse
baeredygtighedspolitikker og -mal med behovet

for at sikre, at EU-virksomheder kan konkurrere
effektivt med virksomheder i andre lande med andre
lovgivningsmaessige ordninger og rammer.

EU-Kommissionen og andre lovgivende politikere og
embedsmand understreger, at det er afggrende for
EU’s nuveerende og langsigtede velstand at have love
og regler, der fremmer baeredygtighed og samtidig
opretholder og fremmer gkonomisk konkurrencekraft
og beeredygtighed.

3 Endringer af Corporate Sustainability
Reporting Directive (CSRD): begraensning
af anvendelsesomradet og lempelse af
rapporteringsforpligtelserne

Forslaget til omnibuspakken vil medfgre betydelige
&@ndringer i direktivet om virksomheders
baeredygtighedsrapportering (Corporate Sustainability
Reporting Directive (CSRD)), hvis det vedtages uden
&ndringer.

Formalet er at begraense virksomhedernes
byrder og omkostninger ved overholdelse af
baeredygtighedsreglerne, samtidig med at der
opretholdes et hgjt niveau af rapportering og
gennemsigtighed i forhold til baeredygtighed.

Andrede og hojere taerskelvaerdier for omfattede
virksomheder

Nogle af de vigtigste andringer er @ndrede og hgjere
teerskelveerdier for omfattede virksomheder.

Omnibuspakken opdeler a&ndringerne af CSRD i to faser
for at sikre en gradvis implementering og reducere den
administrative byrde for virksomheder.

I fase 1 udseettes begyndelsestidspunktet for
rapporteringsforpligtelserne for nogle virksomheder
med to ar.

I fase 2 ®endres selve taerskelvaerdierne for, hvilke
virksomheder der er omfattet af CSRD, og visse krav
lempes eller fjernes.



Fase 1: Udskydelse af rapporteringsforpligtelsen

Formalet med udsattelserne i fase 1 er at give disse
virksomheder mere tid til at tilpasse sig de nye rammer
og imgdekomme bekymringer fra virksomheder og
brancheorganisationer om, at den oprindelige frist var
for kort til at tilpasse interne rapporteringssystemer til
de nye krav.

Udseettelserne i fase 1 giver ogsa tilsynsmyndigheder
og standardiseringsorganer mulighed for at finjustere
den tekniske vejledning og afklare eventuelle
udestaende usikkerheder vedrerende fortolkningen og
implementeringen af ESRS-kravene.

Mange virksomheder hilser denne eendring velkommen,
da den giver dem en lsengere overgangsperiode til at
udvikle den ngdvendige interne ekspertise, integrere
processer til indsamling af baeredygtighedsdata

og etablere robuste styringsstrukturer for ESG-
rapportering.

Nogle fortalere for baeredygtighed har dog

udtrykt bekymring for, at en udskydelse af
begyndelsestidspunktet for rapporteringskravenes
anvendelse kan bremse fremskridtene mod @get
gennemsigtighed og ansvarlighed i virksomhederne.
De haevder, at en udskydelse af fristerne kan gare
det mindre presserende for virksomhederne
atimplementere baeredygtighedstiltag og kan
underminere investorernes tillid til palideligheden af
ESG-oplysningerne.

Nogle politiske beslutningstagere understreger,

at selvom forlaeengelsen giver fleksibilitet, bar
virksomhederne stadig tage proaktive skridt

for at sikre, at de er forberedt pa at opfylde
rapporteringsforpligtelserne, nar de nye tidsfrister
treeder i kraft.

I fase 1 udsaeettes rapporteringskravene for store
virksomheder og mellemstore virksomheder, der

er barsnoterede eller af offentlig interesse (f.eks.
virksomheder i regnskabsklasse C stor og bgrsnoterede
virksomheder i klasse D efter de nuvaerende regler i
arsregnskabsloven - fremtidige regnskabsklasser kan
2ndres).

Disse virksomheder er kendetegnet ved at opfylde
kravene om mindst 250 ansatte og enten en
nettoomsaetning pa mere end 50 millioner euro eller en
balancesum pa mere end 25 millioner euro.

Disse virksomheder skulle oprindeligt afgive
baredygtighedsrapportering fra regnskabsaret 2024
med rapportering fra 2025. Nu skal de fgrst afgive
baeredygtighedsrapportering fra regnskabsaret 2026
med rapportering fra 2027.
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I fase 1 udsaettes rapporteringskravene ogsa for
mellemstore virksomheder, der ikke er bgrsnoterede
eller af offentlig interesse (f.eks. virksomheder i
regnskabsklasse C middel efter de nuvaerende regler i
arsregnskabsloven - fremtidige regnskabsklasser kan
2ndres).

Disse virksomheder er kendetegnet ved at opfylde
kravene om mindst 50 ansatte og enten en
nettoomsaetning pa mere end 10 millioner euro eller en
balancesum pa mere end 5 millioner euro.

Disse virksomheder skulle oprindeligt afgive
baeredygtighedsrapportering fra regnskabsaret 2025
med rapportering fra 2026. Nu skal de forst afgive
baeredygtighedsrapportering fra regnskabsaret 2027
med rapportering fra 2028.

Retsstillingen for virksomheder, der allerede har
offentliggjort deres baeredygtighedsrapport for
2024

Flere store og barsnoterede virksomheder har allerede
i begyndelsen af 2025 aflagt og offentliggjort deres
baeredygtighedsrapport for regnskabsaret 2024 i
overensstemmelse med de oprindelige CSRD-krav.

For disse virksomheder skaber omnibuspakken en
situation, hvor udskydelsen af fristen ikke har nogen
praktisk virkning, da rapporteringen allerede er sket
for en eventuel vedtagelse af de nye regler. Da der
ikke er tale om en sndring med tilbagevirkende
kraft, vil disse virksomheder fortsat skulle felge de
rapporteringsstandarder, der fandt anvendelse ved
tidspunktet for deres offentliggerelse af rapporten.

Fase 2: £ndrede taerskelvaerdier og lempelser i
kravene

Fra regnskabsaret 2027 med rapportering fra

2028 finder nye taerskelvaerdier anvendelse. Kun
virksomheder med mere end 1.000 ansatte og enten
en nettoomsatning pd mere end 50 millioner euro eller
en balancesum pa mere end 25 millioner euro vil vaere
omfattet af CSRD.

Fra regnskabsaret 2028 med rapportering fra 2029
bliver sma bersnoterede virksomheder helt undtaget
fra CSRD.

Desuden fjerner fase 2 krav om sektorspecifikke
standarder, almindelige revisioner af
baeredygtighedsrapporter (erstattes med review) og
giver mulighed for at fravaelge rapportering af visse EU-
taxonomioplysninger.



Tidsplan for gennemforelse og anvendelse af
andringer i CSRD

Tidspunkt

2024

2026

ZAndringer vedrgrende
CSRD

CSRD finder anvendelse for store
virksomheder og mellemstore
virksomheder, der er bgrsnoterede
eller af offentlig interesse, dvs.
virksomheder med mere end 250
ansatte og enten en nettoomsatning
pa mere end €50 mio. eller en
balancesum pa mere end €25 mio.

De ovennavnte virksomheder
skulle oprindeligt afgive deres
forste baeredygtighedsrapport

for regnskabsaret 2024 med
rapportering fra 2025, men denne
frist er nu udsat, sa de skal rapportere
fra regnskabsaret 2026 med
rapportering fra 2027. CSRD finder
0gsa anvendelse for mellemstore
virksomheder (regnskabsklasse C
middel), dvs. virksomheder med
mere end 50 ansatte og enten en
nettoomsaetning pa mere end €10
mio. eller en balancesum pa mere
end €5 mio. Disse virksomheder
skulle oprindeligt afgive deres
forste baeredygtighedsrapport

for regnskabsaret 2025 med

rapportering fra 2026, men

denne frist er nu udsat, sa de skal
rapportere fra regnskabsaret 2027
med rapportering fra 2028.

Ingen &ndringer af teerskelvaerdierne.
Teerskelvaerdierne fra 2024 finder
fortsat anvendelse. Mellemstore
virksomheder (regnskabsklasse C
middel) skulle oprindeligt afgive
deres forste baeredygtighedsrapport
for regnskabsaret 2025 med
rapportering fra 2026, men

denne frist er nu udsat, sa de skal
rapportere fra regnskabsaret 2027
med rapportering fra 2028.
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Rapporteringsfristen udsaettes:
Store virksomheder og
mellemstore virksomheder, der

er bersnoterede eller af offentlig
interesse, skal nu afgive deres
forste baeredygtighedsrapport
for regnskabsaret 2026 med

rapportering fra 2027 (oprindeligt
2025). Mellemstore virksomheder
(regnskabsklasse C middel)

skal nu afgive deres farste
baeredygtighedsrapport for
regnskabsaret 2027 med rapportering
fra 2028 (oprindeligt 2026).

2028 Nye teaerskelveerdier finder
anvendelse: Kun virksomheder
med mere end 1.000 ansatte

0g enten en nettoomsaetning

pa mere end €50 mio. eller en
balancesum pa mere end €25
mio. vil fortsat veere omfattet

af CSRD. Sma bersnoterede
virksomheder er helt undtaget fra
CSRD.

Andring af de europaiske standarder for
baeredygtighedsrapportering (European
Sustainability Reporting Standards (ESRS))

De europaiske standarder for
baeredygtighedsrapportering (European Sustainability
Reporting Standards (ESRS)) vil blive sendret og
forenklet som en del af omnibuspakken.

De nuvaerende standarder, der som udgangspunkt kan
kraeve rapportering af over 1.100 datapunkter, anses
generelt for at vaere for komplekse og administrativt
byrdefulde for virksomheder, isaer sma og mellemstore
virksomheder (SMV'er). Tallet pa 1.100 datapunkter er
dog hele ESRS-rammen og svarer ikke ngdvendiguvis til
den enkelte virksomheds rapporteringsforpligtelser.
De andrede standarder medferer et staerkere

fokus pa vaesentlighedsvurdering og forhold, der er
vaesentlige, og sikrer, at virksomheder prioriterer de
baeredygtighedsfaktorer, der er mest relevante for
deres aktiviteter, branche og interessenter. Det betyder,
at virksomhederne skal foretage deres egen vurdering
af, hvilke miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige
(Environmental, Social and Governance (ESG)) faktorer,
der har den mest vaesentlige indvirkning i forhold til
virksomhederne, miljget, mennesker og samfundet, i
stedet for generelt at fglge et mere stift, forudbestemt
seet af rapporteringskrav.

Princippet om dobbelt vaesentlighed og dobbelt
vaesentlighedsvurdering

Efter omnibuspakkens foreslaede nye regler

skal virksomheder anvende princippet om
dobbelt vaesentlighed og gennemfare en dobbelt
vaesentlighedsvurdering.






Dette indebaerer ikke kun en vurdering af, hvordan
baeredygtighedsforhold pavirker virksomhedens
gkonomiske resultater (finansiel vaesentlighed),
men ogsa hvordan virksomhedens aktiviteter
pavirker miljget, mennesker og samfundet
(indvirkningsvaesentlighed).

Dobbelt veesentlighedsvurderingens to perspektiver:

1. Finansiel veesentlighed: Vurderer, hvordan eksterne
baeredygtighedsforhold, sasom klimaforandringer
eller sociale forhold, pavirker og kan pavirke
virksomhedens gkonomiske praestationer.

2. Indvirkningsveesentlighed: Vurderer, hvordan
virksomhedens egne aktiviteter pavirker og kan
pavirke eksterne baredygtighedsforhold, herunder
miljget, mennesker og samfundet.

Den dobbelte veesentlighedsvurdering sikrer, at
virksomheder vurderer og tager hensyn til bade deres
pavirkning af baeredygtighedsforhold i omverdenen
og de pavirkninger, risici og muligheder, som
baeredygtighedsforhold medfgrer for deres egen
virksomhed.

Anvendelse af dobbelt vaesentlighedsvurdering i
sma og mellemstore virksomheder (SMV’er)

Efter de nuvaerende regler er sma og mellemstore
virksomheder (SMV’er), der ikke er barsnoterede,

ikke forpligtet til at udfere en dobbelt
vaesentlighedsvurdering. Dette betyder, at de ikke
behgver at foretage en systematisk vurdering af,
hvordan baeredygtighedsforhold bade pavirker deres
gkonomiske resultater (finansiel veesentlighed) og
hvordan deres aktiviteter pavirker miljget, mennesker
og samfundet (indvirkningsvaesentlighed).

EU har dog udarbejdet en frivillig standard for SMV'ers
baeredygtighedsrapportering, som virksomheder

kan vaelge at felge. Dens engelske titel er Voluntary
Standard for Sustainability Reporting by Small and
Medium-Sized Enterprises (SMEs). Pa engelsk og dansk
omtales den ofte kort som “VSEM". Denne standard er
udarbejdet af European Financial Reporting Advisory
Group (EFRAG). Denne standard er udarbejdet for at
hjeelpe SMV’'er med at strukturere, fremme og udvikle
deres baeredygtighedsindsats. Den kan veare et nyttigt
redskab for virksomheder, der @nsker at forbedre
deres baeredygtighedsforhold og tilpasse sig stigende
forventninger til beeredygtighed fra investorer, kunder
og myndigheder.

Det folger af forslaget til omnibuspakken, at

princippet om dobbelt vaesentlighed og dobbelt
vaesentlighedsvurdering ogsa skal anvendes i den nye,
andrede rapporteringsstandard for VSME. Det betyder,
at virksomheder, der frivilligt veelger at rapportere
efter denne standard, skal forholde sig til bade finansiel
vaesentlighed og indvirkningsvaesentlighed, men i en
forenklet form, der er tilpasset SMV'ers kapacitet og
ressourcer.
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Denne udvikling signalerer, at dobbelt

vaesentlighed i stigende grad bliver en central del af
baeredygtighedsrapporteringen i EU, ikke kun for store
virksomheder, som skal rapportere, men ogsa for
SMV'er, der gnsker frivilligt at vurdere og rapportere
om deres baredygtighedsforhold og arbejde med
deres baeredygtighedsforhold.

Omnibuspakkens indflydelse pa dobbelt
vaesentlighedsvurdering i SMV’er

Med forslaget til omnibuspakken er der dog ikke
indfgrt a&ndringer, der palaegger SMV’er en obligatorisk
dobbelt vaesentlighedsvurdering. Derfor forbliver det
frivilligt for SMV'er at anvende denne metode i deres
baeredygtighedsrapportering.

Det er generelt hensigtsmaessigt for virksomheder

at holde sig opdateret om de til enhver tid gaeldende
regler om baeredygtig og vurdere, hvordan
virksomhederne bedst kan integrere baeredygtighed i
deres virksomhedsstrategi og virksomhedsaktiviteter,
uanset om virksomhederne er eller ikke er forpligtede
dertil efter baeredygtighedsreglerne.

Generelle formal og tilsigtede virkninger med
&ndringer

Denne generelle &ndring i fokus har til formal at gere
baeredygtighedsrapportering mere meningsfuld og
relevant og hjaelpe investorer, tilsynsmyndigheder

og andre interessenter med bedre at forsta en
virksomheds vaesentlige pavirkninger, risici og
muligheder vedrgrende baeredygtighed.

Derudover giver de &ndrede regler virksomhederne
storre fleksibilitet til at strukturere deres
baeredygtighedsrapporter, sa de kan integrere
oplysninger om baeredygtighed i deres

bredere strategier og rapporter vedrgrende
virksomhedsrapportering. Denne integration har til
formal at begraense dobbeltarbejde, age effektiviteten
og bringe baeredygtighedsrapporteringen taettere pa
de finansielle oplysninger.

Tilheengerne af disse aendringer anfarer,

at en begraensning af omkostningerne til

overholdelse af reglerne vil frigere ressourcer,

sa virksomhederne kan investere i reelle
baeredygtighedsforbedringer i stedet for administrativt
arbejde. Den fleksibilitet, der er indfert i European
Sustainability Reporting Standard (ESRS), ses

0gsa som en made at forbedre virksomhedernes
engagement i baeredygtighedsprincipper og
baeredygtighedsaktiviteter i stedet for at paleegge dem
en alt for stiv struktur for rapportering.

Nogle kritikere haevder dog, at begraensede
rapporteringskrav kan svaekke virksomhedernes
ansvarlighed og begranse gennemsigtigheden for
investorer og interessenter.



Nogle interessenter haevder, at fjernelsen af
sektorspecifikke rapporteringsstandarder kan resultere
i uoverensstemmelser i baeredygtighedsoplysningerne.

Verifikation (revidering) af
baeredygtighedsrapportering

I forhold til reglerne om verifikation (revidering) af
baeredygtighedsrapportering vil en vedtagelse af
omnibuspakken medfgre den vaesentlige andring,

at den fjerner EU-Kommissionens mulighed for

at foresla en overgang fra begraenset sikkerhed

til rimelig sikkerhed ved verifikation (revidering)

af beeredygtighedsrapportering efter direktivet

om virksomheders baeredygtighedsrapportering
(Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)).
Efter de nuvaerende regler skal virksomheder,

der er underlagt CSRD, opna begraenset

sikkerhed ved verifikation (revidering) af deres
baeredygtighedsrapporter. Det betyder, at en revisor
eller en uafhaengig udbyder af sikkerhed foretager

en gennemgang for at bekraefte, at de rapporterede
oplysninger ikke er vaesentligt fejlagtige. De nuveerende
CSRD-regler indeholder dog en regel, der giver EU-
Kommissionen mulighed for at foresla et eventuelt skift
til rimelig sikkerhed, en strengere revideringsstandard
(verifikationsstandard) svarende til det niveau, der
kraeves for arsregnskaber.

Med omnibusforslaget er denne mulighed

for at skaerpe revideringsstandarden
(verifikationsstandarden) nu fjernet. Det betyder, at
kravet om begraenset sikkerhed fortsat vil veere det
hgjeste sikkerhedsniveau under CSRD. Tilhaengere af
denne &ndring anfgrer, at opretholdelse af begraenset
sikkerhed begranser omkostninger og administrative
byrder ved overholdelse, isaer for virksomheder, der
for nylig er blevet underlagt CSRD. De fremhaever, at
rimelig sikkerhed ville have kraevet mere omfattende
verifikationsprocesser, hvilket ville have gget

arbejdet og omkostningerne for virksomhederne
uden ngdvendigvis at forbedre kvaliteten af
baeredygtighedsoplysningerne.

Kritikere haevder dog, at fjernelsen af muligheden

for at indfgre rimelig sikkerhed kan svaekke
investorernes tillid til beeredygtighedsrapportering,
da begraenset sikkerhed giver et lavere niveau af
verifikation. Nogle interessenter haevder, at en gradvis
overgang til rimelig sikkerhed ville have hjulpet med
at sikre palideligheden og sammenligneligheden

af baeredygtighedsoplysningerne og bragt
baeredygtighedsrapporteringen taettere pa de
finansielle rapporteringsstandarder.

Ved at holde sikkerhedskravet pa et begraenset niveau
forsager Kommissionen at finde en balance mellem at
sikre trovaerdighed i beeredygtighedsrapporteringen og
at undga for store omkostninger for virksomhederne.
De langsigtede virkninger af denne beslutning, iseer
med hensyn til investorernes tillid og rapporteringens
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palidelighed, er dog fortsat et diskussionsemne blandt
politiske beslutningstagere og andre interessenter.

CSRD-&ndringer

Tidligere
krav

Nye krav

250 ansatte 1.000
(generelt, men
50 ansatte for

Teaerskelvaerdi for
medarbejdere

bersnoterede
virksomheder og
store enheder
af offentlig
interesse)

Omseaetningstaerskel €40 mio. euro
(generelt, men

8 mio. euro for
barsnoterede
virksomheder og
store enheder
af offentlig

interesse)

€20 mio. euro €25M
(generelt, men

Balancetaerskel

4 mio. euro for
bersnoterede
virksomheder og
store enheder
af offentlig

interesse

Sektorspecifikke Pakraevet Fjernet

standarder

Udskudt
med to ar

Rapporteringsforpligtelse [ Umiddelbart

medarbejdere

4 Sma og mellemstore virksomheder
(SMV’er) og sma midcap-virksomheder
(SMC’er): begraensning af
rapporteringsbyrden og frivillig standard
for beeredygtighedsrapportering (VSME-
standard)

Forslaget til omnibuspakken medfarer vaesentlige
@&ndringer for sma og mellemstore virksomheder
(SMV'er) og sma midcap-virksomheder (SMC'er).

Det sker ved at reducere rapporteringsbyrden og
begraense, hvilke oplysninger sterre virksomheder kan
kraeve fra mindre forretningspartnere.

Begraensning af den indirekte rapporteringsbyrde

Selvom mange SMV’er og SMC'er ikke er direkte
omfattet af CSRD, oplever de ofte en indirekte
rapporteringsbyrde, da starre virksomheder i



deres vaerdikaede kreever baeredygtighedsdata
eller beeredygtighedsrapporter for at opfylde egne
rapporteringsforpligtelser.

Omnibuspakken sgger at begraense denne sakaldte
“trickle-down-effekt” ved at fastsaette regler om, at
store virksomheder, der er omfattet af CSRD, generelt
kun ma anmode SMV’er om oplysninger og data

inden for rammerne af en ny frivillig standard - VSME-
standarden. Store virksomheder ma dog godt anmode
SMV'er om yderligere oplysninger og data, i det omfang
yderligere oplysninger og data er strengt ngdvendige
og ikke kan indhentes andetsteds.

VSME-standarden - standard for frivillig
beeredygtighedsrapportering for SMV'er

EU-Kommissionen har udarbejdet en standard for
frivillig beeredygtighedsrapportering for SMV'er.
Standardens engelske titel er Voluntary Standard for
Sustainability Reporting by Small and Medium-Sized
Enterprises (VSME-standarden).

VSME-standarden er udarbejdet for EU-Kommissionen
af European Financial Reporting Advisory Group
(EFRAG).

VSME-standarden er frivillig. Den er udarbejdet for at
hjelpe SMV’er med at rapportere om baeredygtighed pa
en forenklet, struktureret og fleksibel made, der passer
til deres mere begraensede ressourcer og kapaciteter.
Standarden sikrer ogsa, at rapporteringskravene
forbliver proportionale og ikke palaegger SMV’er
ungdvendige administrative byrder og omkostninger.

VSME-standardens funktion som
“rapporteringsskjold”

Efter forslaget i omnibuspakken skal VSME-standarden
fungere som et “rapporteringsskjold”.

Denne funktion indebaerer, at store virksomheder,
der er omfattet af CSRD, som udgangspunkt kun
kan anmode SMV'er om baeredygtighedsoplysninger
inden for rammerne af VSME-standarden. Hvis en
stor virksomhed har en saerlig forpligtelse til at
dokumentere baeredygtighedsdata i henhold til
lovgivning eller specifikke due diligence-krav, kan
den dog i begraenset omfang anmode om yderligere
oplysninger, forudsat at disse oplysninger ikke

med rimelighed kan indhentes andetsteds, og at
anmodningen er begraenset til det ngdvendige

Formalet med det begraensede rapporteringskrav er at
sikre, at SMV'er ikke palaegges unedige administrative
byrder som felge af sterre virksomheders
complianceforpligtelser.

Mange SMV'’er har oplevet en indirekte
rapporteringsbyrde, fordi store virksomheder
i deres vaerdikaede har stillet omfattende

krav om beeredygtighedsdata uden en klar
proportionalitetsvurdering.

VSME-standarden skaber derfor en harmoniseret
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ramme, hvor SMV'er kun skal levere oplysninger, der
er relevante og rimelige i forhold til deres starrelse,
ressourcer og pavirkning.

EU-Kommissionen anerkender dog, at der i visse
tilfaelde kan vaere behov for supplerende data og
oplysninger, for eksempel hvis en stor virksomhed
har forhgjet risikoeksponering i relation til
baeredygtighedsforhold, eller hvis specifikke
oplysninger er ngdvendige for at opfylde juridiske
due diligence-forpligtelser. I sadanne tilfalde vil en
stor virksomhed stadig kunne anmode om yderligere
data og oplysninger, men den skal dokumentere, at
disse data og oplysningerne ikke med rimelighed
kan indhentes pa anden vis, og at anmodningen er
begraenset til det strengt nedvendige.

Dette afspejler en balanceret tilgang, hvor
forsyningskaedetransparens bevares, samtidig

med at de mindre virksomheder beskyttes mod
ungdvendigt store krav, som kunne skabe gkonomiske
og administrative byrder, der ikke star mal med deres
kapacitet.

Sammenhang med bredere
baeredygtighedsregulering

Indferelsen af VSME-standarden er en del af en
bredere indsats for at forenkle og harmonisere
baeredygtighedsrapporteringen i EU. Den nye tilgang
afspejler en balance mellem at sikre gennemsigtighed
og baeredygtighedsansvar pa den ene side og reducere
overdrevent tunge krav til mindre virksomheder pa den
anden.

Nogle interessenter har dog udtrykt bekymring

for, at en lempelse af kravene til SMV'er kan fare til
mindre synlighed om deres baredygtighedsindsats
og potentielt ggre det vanskeligere for investorer at
vurdere risici i forsyningskaderne. Pa den anden side
fremhaeves det, at mere fleksible og proportionalt
tilpassede rapporteringskrav kan ege SMV'ers
incitament til at engagere sig i beeredygtighed uden at
blive palagt urimelige byrder.

5 Frivillighed, strategisk anvendelse
og veerdiskabelse ved brug af VSME-
standarden

Frivillighed og fleksibilitet i brugen af VSME-
standarden

Efter de foreslaede nye regler i omnibuspakken vil
det fortsat veere frivilligt for SMV'er at anvende VSME-
standarden.

VSME-standarden kan dog veere et strategisk nyttigt og
effektivt vaerktej for virksomheder i deres arbejde med
baeredygtighed.

VSME-standarden kan for eksempel bruges pa denne
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made af virksomheder, der gnsker at forbedre deres
arbejde med baeredygtighed og positive virkninger

af dette arbejde, styrke deres baeredygtighedsprofil,
forbedre risikostyring og imgdekomme interessenters
stigende forventninger.

Investorer, kunder, finansielle institutioner og
myndigheder laegger i stigende grad veegt pa
gennemsigtighed og ansvarlighed i virksomhedernes
baeredygtighedsarbejde.

Veaerdiskabelse gennem
beeredygtighedsrapportering og arbejde med
beeredygtighed

Et struktureret og effektivt arbejde med
baeredygtighedsrapportering kan skabe eller bidrage til
vaerdiskabelse pa mange forskellige mader. Her naevnes
kun nogle enkelte eksempler.

Forbedret adgang til kapital og finansiering

Anvendelsen af VSME-standarden kan forbedre
virksomhedens adgang til kapital, da investorer og
langivere i stigende grad vurderer pavirkninger, risici
og muligheder (Impacts, Risks and Opportunities
(IROs)) i relation til beeredygtighed som en integreret
del af deres investeringsbeslutninger. En SMV, der
frivilligt rapporterer efter en anerkendt, proportional
og struktureret ramme, kan styrke sin tiltreekningskraft
over for kapitalmarkedet og finansielle institutioner,
som efterspegrger standardiserede og palidelige data
og oplysninger om baeredygtighedsforhold.

Virksomheder, der anvender VSME-standarden,
kan ogsa drage fordel af en mere systematisk

0og gennemsigtig udfgrelse og brug af finansielle
vurderinger og dokumentation derfor. Investorer
og langivere foretraekker virksomheder, der kan
demonstrere en klar strategi og gennemfgrelse og
brug af strategien for handtering af risici og udnyttelse
af muligheder vedregrende baeredygtighedsforhold.
Det kan fore til lavere kapitalkrav og bedre
lanevilkar. En virksomhed, der proaktivt arbejder
med baeredygtighed, kan sdledes opna bedre
finansieringsmuligheder og samtidig styrke sin
modstandsdygtighed mod gkonomiske udsving.
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Forretningsudvikling og skabelse af kommercielle
og forretningsmaessige fordele

Brugen af VSME-standarden kan ikke alene styrke
virksomhedens rapportering, men ogsa skabe

nye kommercielle og forretningsmaessige fordele.

Nar en virksomhed arbejder systematisk med
baeredygtighedsrapportering og aktivt inddrager
baeredygtighed i sine forretningsmaessige vurderinger,
beslutninger, strategier, aktiviteter og transaktioner,
kan det fgre til konkrete @&ndringer i virksomhedens
organisering, processer, produkter, tjenester og
samarbejdsrelationer.

Virksomheder, der arbejder struktureret med
baeredygtighed, kan ofte identificere nye
markedsmuligheder og udvikle lgsninger, der
imgdekommer efterspgrgslen fra kunder og
investorer, der prioriterer baeredygtighed. Det

kan omfatte innovative produkter og tjenester,

der er mere ressourceeffektive, cirkulzere eller
lavemissionsbaserede. Derudover kan en aktiv
baeredygtighedsstrategi fore til effektivisering af
driften, herunder reduceret ressourceforbrug, lavere
energiomkostninger og optimerede forsyningskaeder.

VSME-standarden kan understatte udviklingen af nye
samarbejdsformer, markedsmodeller og partnerskaber,
som kan styrke virksomhedens langsigtede

vaekst. Virksomheder, der arbejder strategisk med
baeredygtighed, kan differentiere sig ved at udvikle
innovative lgsninger, produkter og tjenester, som
kombinerer forskellige forhold vedrgrende gkonomi og
baeredygtighed.

En virksomhed, der anvender VSME-standarden,
kan ogsa forbedre sine relationer med kunder,
leveranderer, investorer, langivere og andre
interessenter. Stgrre gennemsigtighed og klare
baeredygtighedsforpligtelser kan gere det
lettere at tiltreekke langsigtede partnerskaber,
opna bedre finansieringsvilkar og fa adgang til
baeredygtighedsfokuserede investeringsfonde
og kreditmuligheder. Banker, investorer og andre
finansielle aktarer anvender i stigende grad ESG-
kriterier i deres vurderinger, og virksomheder,
der proaktivt rapporterer og handler pa deres
baeredygtighedsforhold, kan sta steerkere i
forhandlinger om kapital og finansiering.
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En vaesentlig fordel ved en struktureret tilgang til
baeredygtighed er muligheden for at tilpasse sig

til skiftende kundekrav og markedsforventninger.
Mange virksomheder oplever, at kunder og
forretningspartnere i stigende grad eftersperger
produkter og tjenester med dokumenterede
baeredygtighedsfordele. Gennem en strategisk brug af
VSME-standarden kan virksomheder malrettet udvikle
og markedsfare lgsninger, der lever op til disse krav og
samtidig @ge deres konkurrenceevne.

Udviklingen af steerkere relationer med strategiske
partnere kan ogsa vare en fordel for virksomheder,
der gnsker at indga i baeredygtighedsrelaterede
vaerdikaeder. Ved at demonstrere en struktureret
tilgang til baeredygtighed kan virksomheder positionere
sig som attraktive samarbejdspartnere for starre
akterer og innovative aktgrer, som sgger leverandarer
og partnere med gode kompetencer, erfaringer og
kapaciteter vedrgrende baeredygtighed. Dette kan fore
til nye forretningsmuligheder og markedsadgang, som
ellers ville vaere vanskelige at opna.

Baeredygtighedsarbejdet kan ogsa fare til

interne organisatoriske fordele, herunder styrket
medarbejderengagement, bedre talenttiltreekning og
et steerkere omdgmme som en ansvarlig virksomhed.

I takt med at regulering og markedsvilkar eendrer sig,
kan virksomheder, der tidligt integrerer baeredygtighed
i deres forretningsmodel, opna en konkurrencefordel

i en verden, hvor baeredygtighed bliver et stadig
vigtigere parameter for succes.

VSME-standarden kan hjzalpe virksomheder med

at udnytte markedstrends, udvikle skalerbare
forretningsmodeller og positionere sig staerkere i en
gkonomi, hvor baeredygtighed er en integreret del af
forretningsstrategien.

Risikostyring og langsigtet robusthed

En proaktiv tilgang til baeredygtighedsrapportering
og due diligence i relation til baeredygtighed kan
reducere langsigtede risici og omkostninger.
Virksomheder, der systematisk identificerer, vurderer
og handterer baeredygtighedsrisici, kan undga
juridiske, regulatoriske og omdgmmemaessige
konsekvenser, der kan opsta, hvis der opdages
negative pavirkninger i veerdikaeden. Dette er sarligt
relevant i forhold til identificerede pavirkninger, risici
og muligheder (Impacts, Risks and Opportunities
(IROs)), som virksomheder vurderer som vaesentlige
for deres langsigtede forretningsmodel og strategiske
positionering.

DENMARK.DLAPIPER.COM

Virksomhedens arbejde med pavirkninger, risici og
muligheder vedrerende baeredygtighed (Impacts,
Risks and Opportunities (IROs)) som en del af
virksomhedens strategi og virksomhedsdrift

En virksomheds pavirkninger, risici og muligheder
vedrgrende baeredygtighed (Impacts, Risks and
Opportunities (IROs)) omfatter bade finansielle

og indvirkningsbaserede vaesentlige forhold. Det

vil sige bade, hvordan baeredygtighedsforhold
pavirker virksomhedens skonomiske resultater
(finansiel veesentlighed), og hvordan virksomhedens
aktiviteter pavirker samfundet, miljget og mennesker
(indvirkningsvaesentlighed).

Virksomheder, der arbejder struktureret med VSME-
standarden, far bedre forudsatninger for at kortlaegge,
kvantificere, kvalificere og handtere deres IROs og
dokumentere deres baeredygtighedsindsats. Det kan
vaere nyttigt og vaerdifuldt bade for deres eget interne
arbejde med strategi, virksomhedsdrift, kunder,
leverander, investorer og langivere og for deres
interessenter.

@get fleksibilitet og bedre mulighed for individuel
tilpasning og strategisk brug af VSME-standarden
ved frivillig rapportering

EU-Kommissionen vurderer, at @ndringerne i CSRD

vil reducere antallet af virksomheder, der er direkte

omfattet af CSRD, med op til 80 %, da teersklerne for
omfattede virksomheder haves.

Det betyder, at flere virksomheder kan vaelge frivillig
rapportering efter VSME-standarden frem for at veere
underlagt obligatoriske rapporteringskrav. Dette
giver virksomhederne sterre fleksibilitet til selv at
tilretteleegge deres baeredygtighedsrapportering, sa
den passer til deres forretningsmodel, branche og
strategiske prioriteter.

Den frivillige brug af VSME-standarden giver
virksomhederne mulighed for individuel tilpasning,
hvor de kan fokusere pa de aspekter af baeredygtighed,
der er mest relevante for deres drift, vaerdikeede

og interessenter. I stedet for at felge en fastlagt og
omfattende reguleringsramme kan virksomhederne
tilpasse rapporteringen, sa den understgtter deres
egne udviklingsmal, risikostyring og kommercielle
relationer.

Samtidig kan en strategisk anvendelse af VSME-
standarden styrke virksomhedens adgang til
kapital, markedsposition og konkurrenceevne.
En virksomhed, der arbejder systematisk med
baeredygtighedsrapportering og integrerer den

i sine strategiske beslutninger, kan forbedre sine
relationer til investorer, kunder og finansielle
institutioner, som eftersperger gennemsigtighed
om baredygtighedsforhold. Desuden kan en
proaktiv tilgang til baeredygtighed bidrage til
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forretningsudvikling, driftseffektivisering og reduktion
af langsigtede risici.

Samlet set giver VSME-standarden virksomheder
mulighed for at arbejde strategisk med baeredygtighed
pa en fleksibel og proportional made. Den kan
anvendes som et redskab til at styrke rapportering,
risikostyring og forretningsudvikling - samtidig med,
at virksomheder bevarer friheden til at tilpasse deres
indsats efter deres egne behov og prioriteter.

6 £ndringer af Corporate Sustainability
Due Diligence Directive (CSDDD): et mere
begranset fokus pa direkte leverandorer

Forslaget til omnibuspakken vil medfere nogle
betydelige a&ndringer af Direktivet om due diligence
i forbindelse med virksomheders baredygtighed
(Corporate Sustainability Due Diligence Directive
(CSDDD)), hvis det vedtages uden andringer.

De foreslaede @&ndringer sker for at forenkle
overholdelsen og begranse omkostningerne ved
overholdelse, samtidig med at ansvarligheden

for virksomhedernes baeredygtighedspavirkning
opretholdes. Virksomheder skal nu kun udfgre due
diligence pa deres Tier 1-leveranderer i forste led

af forsyningskaden i stedet for gennem alle led i
forsyningskaden, medmindre der er identificeret
en forhgjet risiko. Der er dog ingen felles eller
ensartet definition af “forhgjet risiko” pa nuvaerende
tidspunkt. Det kan derfor veere uklart for virksomheder,
hvordan de kan dokumentere en sddan vurdering
over for tilsynsmyndigheder, aftaleparter og andre
interessenter, og hvornar de skal udvide deres due
diligence til mere end Tier 1.

Hvis en virksomhed identificerer en forhgijet risiko
lengere nede i leveranderkaeden, skal den udvide

due diligence til mere end niveau 1 og vurdere og
handtere bekymringer vedrerende baredygtighed

og menneskerettigheder hos leveranderer pa lavere
niveauer. Dette kan for eksempel omfatte mere
omfattende risikovurderinger, tredjepartsrevisioner og
afhjeaelpende foranstaltninger, isaer i hgjrisikosektorer
eller -regioner.

For at styrke overholdelsen skal virksomheder
inkludere kontraktklausuler i aftaler

med Tier 1-leveranderer for at sikre, at
baeredygtighedsstandarderne opretholdes i hele
forsyningskaeden. Disse klausuler kan kraeve, at
Tier 1-leverandgrer viderefgrer due diligence-
forpligtelser til deres egne underleverandgarer,
hvilket skaber en kaskadeeffekt. Kontraktlige
handhavelsesmekanismer, som for eksempel brug af
klausuler om opsigelsesrettigheder eller erstatning
eller skadeslgsholdelse, kan ogsa vaere ngdvendige i
tilfaelde af manglende overholdelse.
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En anden vigtig eendring er begraensningen af
hyppigheden af due diligence-vurderinger fra arlige
gennemgange til hvert femte ar, sa virksomhederne
kan fokusere pa langsigtet risikobegraensning i

stedet for konstant rapportering om overholdelse.
Virksomhederne skal dog stadig overvage nye risici
lebende og gennemfare korrigerende foranstaltninger,
nar det er ngdvendigt.

Hvis en virksomhed opdager en for stor risiko

under den lgbende overvagning, er der behov for
ojeblikkelig handling, herunder gennemfgrelse

af mere omfattende vurderinger, handhavelse af
strengere leverandgrstandarder og inddragelse af
interessenter. Hvis en leverandear ikke ggr noget ved
overtraedelserne, kan det vaere ngdvendigt at afslutte
forretningsforbindelsen for at mindske de juridiske og
omdgmmemaessige risici.

Tilhaengere haevder, at en femarig vurderingscyklus
giver mulighed for bedre ressourceallokering

og integration af due diligence i den langsigtede
strategiske planlaegning, hvilket er i overensstemmelse
med branchens arbejde mod og med risikobaseret
compliance. Kritikere advarer dog om, at en leengere
vurderingscyklus kan gere det muligt for overtraedelser
af baeredygtighed at forblive uopdagede i leengere
perioder, hvilket potentielt kan fere til skonomiske og
omdgmmemaessige risici.

Strafferammen er ogsa blevet justeret, sa kravet om, at
beder skal beregnes pa baggrund af en virksomheds
globale omsaetning, er fjernet.

En anden vaesentlig eendring vedrgrer handhaevelse
af ansvar, som er flyttet fra EU-niveau til nationale
myndigheder. Det giver de enkelte medlemslande
sterre frihed til at udarbejde og anvende regler for
due diligence-ansvar. Selvom dette gger fleksibiliteten
og gor det muligt at tilpasse ansvarsregler og
handhaevelse til nationale juridiske og skonomiske
forhold, giver det ogsa anledning til bekymring

for potentielle uoverensstemmelser mellem
medlemslandene. Sddanne forskelle kan skabe
retsusikkerhed og ulige vilkar for virksomheder, der
driver virksomhed i flere lande.

Tilhaengere af disse @ndringer af CSDDD anferer
generelt, at de giver tiltreengte lovgivningsmaessige
lettelser, iseer for virksomheder, der tidligere har
kaempet med det brede omfang af vurderinger af
forsyningskaden. De anferer ogsa, at overvagning af
Tier 1-leverandeorer fortsat er en effektiv tilgang til at
sikre overholdelse af baeredygtighed og samtidig undga
ungdvendige bureaukratiske byrder og omkostninger.

Kritikere haevder dog, at denne a&ndring kan

begraense virksomhedernes ansvarlighed, da

den giver dem mulighed for at undga ansvar for
overtraedelser, der finder sted leengere nede i deres
forsyningskaeder. Nogle haevder, at det kan svaekke
direktivets oprindelige hensigt om at adressere globale

menneskerettighedskraenkelser og miljgskader.
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CSDDD- Tidligere krav  Nye krav
&ndringer

Omfanget af due | Hele forsyningskaeden | Kun Tier
diligence 1-leveranderer

Vurderings-

frekvens

Straffens
struktur

Ansvarlighed

Boder koblet til global
omsatning

EU-daekkende
civilretligt ansvar

Hvert femte ar

Ingen omsaetnings-
baserede bader

Ansvar pa nationalt
niveau

Tidsplan for gennemforelse og anvendelse af
&ndringer i CSDDD

CSDDD implementeres i tre faser (bglger), hvor de storste
virksomheder forst bliver omfattet (bolge 1), efterfulgt

af mellemstore virksomheder (belge 2) og derefter
mindre store virksomheder (bglge 3). De mellemstore
virksomheder og mindre store virksomheder far saledes
lengere tid til at forberede og tilpasse sig.

Tidsplan for gennemforelse og anvendelse af
&ndringer af CSDDD

Foresldede
&ndringer med
omnibuspakken

Nuveerende
regler

Tidspunkt

CSDDD blev
vedtaget af EU og
tradte i kraft.

25. juli 2024 Ingen andringer.

Frist for
medlemsstaterne

25. juli 2026

Ingen &ndringer.

til at gennemfere
CSDDD i national ret.

25.juli 2027 Udskudt til midt i 2028.

Bolge 1: Reglerne
finder anvendelse
for store
virksomheder med
mere end 5.000
ansatte og en global
nettoomsaetning

pa mere end €1.500

mio.
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25. juli 2028

finder anvendelse
for mellemstore
virksomheder med
mere end 3.000
ansatte og en global
nettoomsatning pa
mere end €900 mio.

25.juli 2029 Bolge 3: Reglerne
finder anvendelse
for mindre store
virksomheder med
mere end 1.000
ansatte og en global
nettoomsaetning pa
mere end €450 mio.

Lgbende krav
overvage hele
forsyningskaeden
og gennemfgre

begraenses til kun
at omfatte direkte
leverandearer.

arlige vurderinger Vurderingshyppigheden
reduceres fra arligt til

af due diligence-
forpligtelser.

hvert femte ar.

7 Andringer i EU’s taksonomiforordning:
begraensninger af rapporteringshyrden

Forslaget til omnibuspakken vil medfgre nogle
2ndringer af EU’s taksonomiforordning, hvis det
vedtages uden &ndringer.

Formalet med de foreslaede sendringer er at

begraense de administrative byrder og omkostninger
for virksomhederne og samtidig bevare
gennemsigtigheden i klassifikationerne af baeredygtige
investeringer. Det er nu kun virksomheder med mere
end 1.000 ansatte og en omsaetning pa over 450
millioner euro, der skal leve op til kravene.

Foruden aendringen af taerskelvaerdierne indeholder
omnibuspakken ogsa tiltag for at forenkle og praecisere
taksonomien. Det er blandt andet de fglgende
&ndringer:

«  Forenkling af tekniske screeningskriterier, sa det
bliver lettere for virksomheder at vurdere og
rapportere deres aktiviteter i overensstemmelse
med taksonomien.

*  Klargering af ‘do no significant harm’ (DNSH)-kriterier,
der sikrer, at gkonomiske aktiviteter, der bidrager
til ét miljgmal, ikke skader andre miljgmal.

« Justering af rapporteringsforpligtelser, sa de
administrative byrder reduceres uden at
underminere gennemsigtighed og investorers
adgang til nedvendige data.
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Bolge 2: Reglerne Udskudet til midti 2029.

Udskudt til midt i 2030.

Virksomheder skal Overvagningsansvar

*  Udvidelse af taksonomiens anvendelsesomrdde, sa
nye sektorer, der hidtil ikke har vaeret daekket, kan
inkluderes i en mere malrettet og fleksibel ramme.

*  Harmonisering af definitioner pa tveers af
beeredygtighedsreglerne for at sikre, at taksonomien
spiller bedre sammen med andre EU-regler om
baeredygtighed, herunder CSRD og Sustainable
Finance Disclosure Regulation (SFDR).

* Indferelse af en proportionalitetsmekanisme, der gor
det muligt for mindre virksomheder at benytte en
forenklet rapporteringsmetode.

Den foreslaede proportionalitetsmekanisme i
omnibuspakken indebaerer, at mindre virksomheder
kan benytte en forenklet rapporteringsmetode for at
reducere den administrative byrde.

Proportionalitetsmekanismen omfatter blandt andet
det folgende:

«  Forenklet vurdering og rapportering: Mindre
virksomheder far mulighed for at vurdere og
rapportere et begraenset szt af taksonomidata
frem for at skulle gennemfere en fuld vurdering af
og rapportering om alle taksonomidata, herunder
en detaljeret vurdering af og rapportering
om hvorvidt virksomhedernes gkonomiske
aktiviteter er i overensstemmelse med alle dele af
taksonomien.

*  Mindre detaljerede oplysninger: Virksomheder skal
kun oplyse overordnede tal og nggleindikatorer
uden krav om at rapportere pa alle tekniske
kriterier i taksonomien.

*  Frivillig anvendelse: Mindre virksomheder kan selv
vaelge, om de vil benytte den forenklede metode
eller fortsat rapportere fuldt ud efter taksonomien.

« Tilpasning efter virksomhedsstarrelse: En
proportionalitetsmekanisme medferer forskellige
rapporteringskrav baseret pa virksomhedsstarrelse
og sektor, hvilket sikrer en mere proportional og
fleksibel ordning.

Formalet med proportionalitetsmekanismen er at
sikre, at mindre virksomheder stadig kan bidrage

til baeredygtighedsrapporteringen, men uden at de
bliver palagt uforholdsmaessigt store omkostninger og
ressourcekrav.

Mulige praktiske konsekvenser af lempelserne

Selv om de foreslaede @&ndringer giver mindre
virksomheder mulighed for at bruge en forenklet
rapporteringsmetode, kan dette have praktiske
konsekvenser i forhold til investorers og finansielle
akterers forventninger. Mange banker, investorer og
andre finansielle institutioner kraever fuldstaendige
og detaljerede baeredygtighedsoplysninger og

-data som en del af deres risikovurdering og
investeringsbeslutninger.
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Mange baeredygtighedsfokuserede fonde, ESG-
ratingbureauer og banker anvender deres egne
standarder for baeredygtighedsrapportering, som

kan ga ud over de regulatoriske minimumskrav.
Virksomheder, der gnsker adgang til gren finansiering,
baeredygtighedsrelaterede investeringsfonde

eller favorable lanevilkar, kan derfor opleve, at de i
praksis stadig skal levere omfattende ESG-data for at
imgdekomme investorers og langiveres forventninger.
Dette kan betyde, at virksomheder, selvom de
benytter den forenklede rapporteringsmetode under
taksonomien, fortsat vil mgde markedsdrevne krav om
mere omfattende og detaljerede oplysninger.

Det kan fere til en praksis, hvor virksomheder, der
vaelger den forenklede rapportering, stadig bliver ngdt
til eller “presses til” at levere mere omfattende data
for at sikre adgang til finansiering og investeringer.
Virksomheder kan derfor opleve, at de formelt set ikke
er forpligtet til at rapportere visse oplysninger, men i
praksis bliver ngdt til at gere det for at imedekomme
markedets krav.

Dette kan skabe en skaevhed mellem lovgivningens
lempelse af kravene og markedets faktiske
forventninger.

I praksis kan frivilligheden derfor vise sig at vaere
begranset, hvis store investorer eller kunder forventer
fuld gennemsigtighed i ESG-data, uanset regulatoriske
krav.

Fordele og ulemper ved de foreslaede endringer

De foreslaede a&endringer af taksonomiforordningen er
en del af EU’s mal om at balancere baeredygtighedskrav
med virksomhedernes administrative byrder.
EU-Kommissionen sigter mod at sikre, at
taksonomiforordningen fortsat understgtter den
grgnne omstilling, men samtidig er mere praktisk
anvendelig for virksomheder og investorer.

Tilhaeengerne haevder, at denne aendring vil sikre,

at forordningen forbliver effektiv uden at palaegge
mindre virksomheder for store omkostninger. De
fremhaever, at den begraensede rapporteringsbyrde vil
gore det lettere at overholde reglerne, samtidig med
at store virksomheder stadig skal give oplysninger

om baeredygtighed i henhold til taksonomikravene.
Derudover sikrer fokus pa sterre virksomheder, at
baeredygtighedsrapporteringen koncentreres der, hvor
den har sterst betydning.

Kritikere advarer dog om, at frivillig rapportering for
mindre virksomheder kan fare til uoverensstemmelser
i beeredygtighedsdata og manglende synlighed af
mindre virksomheders miljgmaessige og sociale
pavirkninger. Nogle investorer og interessenter frygter
0gsa, at begraensningen af obligatoriske oplysninger
kan underminere sammenligneligheden mellem
virksomheder og sektorer og dermed begranse
palideligheden af baeredygtighedsrelaterede finansielle
beslutninger.
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Andring af taksonomien

Kategori Tidligere  Nye krav

krav

Rapporteringens omfang | Alle omfattede | Kun>1.000
virksomheder | ansatte, >450
mio. euro i
omseatning

Obligatorisk rapportering Pakraevet for Frivilligt for de
alle fleste

Tilpasning af Streng Fleksibilitet
rapportering tilpasning til indfert
EU's kriterier for sektor-
variationer

Tredjepartsverifikation Obligatorisk Kun pakraevet
for alle for store
virksomheder virksomheder

Tidsplan for gennemferelse og anvendelse af
a&ndringer i EU’'s taksonomi

Tidspunkt For foresldede  Efter
@ndringer foresldede

&ndringer
(omnibus-
pakken)

2021 Ikke-finansielle
virksomheder skulle
for regnskabsaret
2021 rapportere
om, hvorvidt

Ingen &endringer.

deres aktiviteter

var omfattet af
taksonomien
("taxonomy-eligible").

Ikke-finansielle Ingen &ndringer.
virksomheder skulle

for regnskabsaret

2022 rapportere om
taksonomikompatible

aktiviteter

("taxonomy-

aligned"). Finansielle
virksomheder

skulle rapportere
om, i hvilken grad
de finansierer eller
har investeret i
taksonomiomfattet
aktiviteter.
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2023

2026

Finansielle
virksomheder skulle
for regnskabsaret
2023 rapportere om
taksonomikompatible
aktiviteter.

Virksomheder, der
er omfattet af CSRD,
skulle begynde

atrapportereii
overensstemmelse
med de udvidede krav
i taksonomien.

Forventet udvidelse
af taksonomien til at
omfatte yderligere
miljgmal og potentielt
sociale mal.

Ingen andringer.

Forslag om

at udskyde
anvendelsen af
CSRD-kravene
med to ar, hvilket
0gsa vil pavirke
taksonomi-
rapporteringen.

Forslag om

at forenkle

og reducere
rapporterings-
kravene for at
mindske den
administrative
byrde for
virksomhederne.

Disse foreslaede @&ndringer af taksonomiforordningen
er en del af EU’s bestraebelser pa at skabe

en mere effektiv og mindre byrdefuld

baeredygtighedsrapportering, hvor fokus er pa de
virksomheder, der har sterst betydning for den

grenne omstilling. Samtidig tilpasses reglerne, sa
de harmonerer bedre med gvrige ESG-relaterede

lovgivninger og krav til virksomheder.

8 £Andringer i Carbon Border Adjustment
Mechanism (CBAM): &ndring af
compliance-mekanismer

Mekanismen for CO2-graensetilpasning
(kulstofgraensetilpasningsmekanismen, Carbon
Border Adjustment Mechanism (CBAM)) er ogsa
@ndret. £ndringerne har til formal at begraense den
lovgivningsmaessige byrde for virksomheder, samtidig
med at miljgmalene opretholdes. Efter nye regler er
de direkte overholdelsesforpligtelser blevet fjernet
for 90 % af de tidligere omfattede virksomheder,
selvom 99 % af de udledninger, der oprindeligt var
omfattet af CBAM, stadig er omfattet af reglernes

@&ndrede anvendelsesomrade. Det tyder pa, at de fleste

udledninger er koncentreret blandt et mindre antal

store virksomheder, som fortsat er reguleret under den

2ndrede mekanisme.

Indirekte virkninger og mulige konkurrencefordele
for store virksomheder

Selvom en stor del af virksomhederne nu fritages
fra direkte CBAM-overholdelsesforpligtelser, kan
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2@ndringerne skabe konkurrencefordele for store
virksomheder i forhold til mindre virksomheder.
Starre virksomheder, der fortsat er omfattet af
CBAM, vil stadig veere forpligtet til at rapportere og
betale for deres emissioner. De kan dog veelge at
overvalte omkostningerne pa deres leverandgrer og
underleverandgrer - herunder mindre akterer, der
ellers er fritaget.

Sma og mellemstore importgrer kan derfor stadig
opleve en gkonomisk og administrativ indirekte
byrde, hvis de handler med sterre virksomheder,
der indarbejder CBAM-omkostninger i deres
prissaetning eller kontraktkrav. Det er dog ikke
primaert CBAM-specifikke compliance-omkostninger,
der skaber konkurrenceforskelle, men snarere store
virksomheders generelle styrkeposition i markedet.

Sterre virksomheder har flere ressourcer, staerkere
kapitalgrundlag og bedre forhandlingsstyrke.

De kan vaelge mellem flere leverandarer, presse
mindre virksomheder i forhandlinger og fastsaette
kontraktvilkar, der er fordelagtige for dem selv. Det
betyder, at de lettere kan sikre, at deres produkter
lever op til CBAM-kravene, mens mindre virksomheder
kan have sveerere ved at imgdekomme kravene eller
forhandle vilkar, der er fordelagtige for dem.

I praksis kan det betyde, at de regulatoriske lempelser
for mindre virksomheder ikke ngdvendigvis giver dem
reelle gkonomiske lempelser eller konkurrencemaessige
fordele, da sterre virksomheder fortsat vil have den
staerkeste markedsposition. De kan bruge deres
ressourcer og forhandlingsmagt til at styre, hvordan
CBAM-kravene fordeles i veerdikaeden, hvilket kan give
dem en endnu steerkere position i forhold til mindre
virksomheder.

Derudover har sterre virksomheder ofte bedre adgang
til markedsdata og juridisk radgivning, hvilket kan

give dem en yderligere fordel i at navigere i CBAM-
reglerne og optimere deres strategiske tilpasning. De
kan lettere forudse a&ndringer i reguleringen, tilpasse
deres forretningsmodel i tide og anvende ekspertise
til at begraense deres gkonomiske og administrative
byrder. Mindre virksomheder har derimod typisk faerre
ressourcer til at investere i ekstern radgivning og
markedsanalyser, hvilket kan gere det vanskeligere for
dem at treeffe informerede og gode beslutninger om
CBAM's konsekvenser for deres virksomhed og om,
hvordan de bedst kan begraense de gkonomiske og
administrative byrder forbundet dermed.

Frivilligt certificeringssystem og dets fordele og
ulemper

Der er indfert et nyt frivilligt certificeringssystem,
som ger det muligt for virksomheder at vise, at

de overholder reglerne, uden at der er behov for
komplekse rapporteringskrav. Tilhaengerne haevder,
at denne tilgang fastholder CBAM's miljgmal og
samtidig geor det mere praktisk at overholde reglerne.
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De mener, at den strgmlinede reguleringsproces vil
forbedre handelsrelationerne, samtidig med at EU’s CO2-
prisseetningsmekanisme forbliver intakt.

Nogle miljgorganisationer advarer dog om, at hvis man
udelukker mange virksomheder fra direkte forpligtelser,

kan det sveekke mekanismens effekt. Kritikere haevder,

at en begraensning af det direkte tilsyn kan gere det

lettere for virksomheder at omga CBAM'’s tilsigtede

effekt pa CO2-prissaetningen. En anden bekymring fra
brancheorganisationer er, at forenklingen kan fere

til juridisk usikkerhed, iseer med hensyn til, hvordan
importerede varer med komplekse forsyningskader vil blive
vurderet.

CBAM- Tidligere  Nye krav
&ndring krav

Lovmaessige Geelder for Fritaget for 90 % af
forpligtelser de fleste virksomhederne,

virksomheder | samtidig med at 99
% af emissionerne

daekkes

Frivillig certificering
indfert

Certificerings- Ikke
system tilgeengelig

Sektorale Ingen Begraensede

fritagelser undtagelser undtagelser for

lavemissionsindustrier

Kvartalsvis Arligt for sektorer med

lav risiko

Rapporterings-
frekvens

Tidsplan for implementering og anvendelse af eendringer
i CBAM

Efter foreslaede
&ndringer
(omnibuspakken)

Tidspunkt For

foreslaede
&ndringer

1. oktober En Ingen a&ndringer.
2023 overgangsperiode
begyndte.

Importerer har
siden da skulle
rapportere
kvartalsvis

om indlejrede
emissioner
uden finansielle

justeringer.
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CBAM traeder i
kraft med fuld
anvendelse. Alle

Indferelse af en
minimumstaerskel pa
50 tons hvert ar. Det
fritager ca. 90% af
importgrerne fra at

importerer af
daekkede varer
skal kebe CBAM-
certifikater

vaere omfattet af CBAM.
Men CBAM vil fortsat
omfatte 99% af alle
emissionerne.

svarende til
indlejrede
emissioner.

2027 Ingen specifikke Forenklede compliance-
2&ndringer regler traeder i
planlagt. kraft, herunder

lettere procedurer
for at anerkende
CO,-priser betalt i
oprindelseslandet.

Disse aendringer af CBAM er en del af EU’s bestraebelser
pa at balancere effektive klimaforanstaltninger

med begraensning af administrative byrder for
virksomhederne. Ved at fokusere reguleringen pa de
stgrste udledere spger EU at opretholde sine miljgmal og
samtidig lette compliance-kravene for mindre aktgrer.

9 Vejen frem: balance mellem ambition og
gennemforlighed

Efterhdnden som omnibuspakken bevaeger sig
gennem lovgivningsprocessen, forventes debatterne at
fortsaette. Mens mange virksomheder og politikere ser
endringerne som et ngdvendigt skridt for at forbedre
konkurrenceevnen og stramline overholdelsen, er
baeredygtighedsgrupper fortsat bekymrede over
potentielle huller i gennemsigtighed og ansvarlighed.
Europa-Parlamentet forventes at diskutere, om der skal
indfgres yderligere sikkerhedsforanstaltninger for at
imgdekomme nogle af disse bekymringer.

Forhandlingerne i Europa-Parlamentet vil vaere afgegrende
for den endelige udformning af disse reformer. De
politiske beslutningstagere skal finde en balance

mellem at begraense lovgivningens kompleksitet og
omkostninger og bevare EU's fgrerposition inden for
virksomheders baeredygtighed.

Den hurtige lovgivningsproces betyder, at de kommende
maneder vil veere afggrende for udformningen af
fremtiden for virksomheders baeredygtighed i Europa.

Bade virksomheder, investorer og fortalere for
baeredygtighed vil falge udviklingen ngje for at sikre,

at EU’s baeredygtighedsambitioner forbliver stzerke,
samtidig med at de er praktiske og omkostningseffektive
for virksomheder i alle starrelser.
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10 Neeste skridt i lovgivningsprocessen

Omnibuspakken vil nu ga videre i EU's lovgivningsproces,
hvor bade Europa-Parlamentet og Radet for Den
Europaeiske Union vil gennemga og diskutere forslaget
0g eventuelt aendre det. Europa-Parlamentet forventes
at holde indledende draftelser i de kommende maneder,
hvor vurderinger pa udvalgsniveau vil finde sted fer en
afstemning i plenum, som kan finde sted senere i 2025.

Samtidig vil Radet for Den Europaeiske Union gennemfgre
sine egne drgftelser, hvor medlemslandene kan

sege endringer baseret pa nationale prioriteter og
forretningsmaessige hensyn. Hvis Parlamentet og

Radet vedtager forskellige versioner af forslaget, falger
interinstitutionelle forhandlinger (triloger) for at na frem
til et endeligt kompromis.

Tidsplanen for den endelige vedtagelse afhaenger af
forhandlingernes forlgb og kompleksitet, men hvis der
opnas enighed pa en effektiv made, kan pakken blive
godkendti slutningen af 2025 eller begyndelsen af 2026,
og implementeringstidspunkterne vil variere pa tveers af
de forskellige lovaendringer.

Virksomheder og interessenter bgr fglge udviklingen for
at forberede sig pa de kommende lovaendringer.
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For yderligere information

Du er velkommen til at kontakte os, hvis du har spargsmal eller gerne vil diskutere noget i forbindelse med dette
nyhedsbrev.

Per Vestergaard Pedersen

Partner
T+45 33340348
E per.vestergaard@dk.dlapiper.com

Om os

DLA Piper er en af de sterste advokatvirksomheder i Danmark og er som den eneste af de store danske
advokatvirksomheder en del af et globalt netvaerk. Det betyder, at vi altid kan saette et steerkt hold og lgse
opgaver, der gar pa tveers af landegraenser med viden og indsigt fra 5000 juristkolleger verden over. Vi er en
full-service advokatvirksomhed, der yder juridisk radgivning af hgjeste kvalitet til erhvervslivet og den offentlige
sektor. Vores kunder omfatter private virksomheder i alle stgrrelser samt kommuner, regioner, myndigheder og
offentligt ejede virksomheder.
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